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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Telefdnica, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Telefénica, S.A. (la Sociedad dominante) y
Sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera consolidado
al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y las notas a los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2 de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea, y demds disposiciones del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Telefénica, S.A. y Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012, asi como de
los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de Telefdnica, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Telefdnica, S.A. y Sociedades dependientes.
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Jelefonica

Estados Financieros Consolidados 2012

Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVOS NO CORRIENTES
Intangibles

Fondo de comercio

Inmovilizado material

Propiedades de inversién
Participaciones en empresas asociadas
Activos financieros no corrientes
Activos por impuestos diferidos

B) ACTIVOS CORRIENTES
Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar
Activos financieros corrientes
Administraciones Publicas deudoras
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos no corrientes mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVOS (A + B)

A) PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante
Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios

B) PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda financiera a largo plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones a largo plazo

C) PASIVOS CORRIENTES

Deuda financiera a corto plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar a corto plazo

Administraciones Plblicas acreedoras

Provisiones a corto plazo

Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

(Nota 6)
(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 9)
(Nota 13)
(Nota 17)

(Nota 11)
(Nota 13)
(Nota 17)
(Nota 13)

(Nota 12)

(Nota 13)
(Nota 14)
(Nota 17)
(Nota 15)

(Nota 13)
(Nota 14)
(Nota 17)
(Nota 15)

104.177 108.800
24.064
29.107
35.463

22.078
27.963
35.019
2
2.468
9.339
7.308
25.596
1.188
10.711
1.872
1.828
9.847
150

6

5.065
8.678
6.417
20.823
1.164
11.331
2.625
1.567
4.135

1

129.773 129.623

27.661
20.461
7.200
70.601
56.608
2.141
4,788
7.064
31.511
10.245
17.089
2.522
1.651
L

27.383
21.636
5.747
69.662
55.659
2.092
4.739
7.172
32.578
10.652
17.855
2.568
1.503

129.773 129.623

Las Notas 1 a 24 ylos Anexos | a VI forman parte integrante de estos estados de situacion financiera consolidados

Telefonica, S.A.
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Jelefonica

Estados Financieros Consolidados 2012

Cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre

CUENTA DE RESULTADOS

Ventas netas y prestaciones de servicios
Otros ingresos

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Otros gastos

RESULTADO OPERATIVO ANTES DE
AMORTIZACIONES (OIBDA)
Amortizaciones

RESULTADO OPERATIVO
Participacion en resultados de empresas
asociadas

Ingresos financieros

Diferencias positivas de cambio

Gastos financieros

Diferencias negativas de cambio
Resultado financiero neto
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTE DE LAS OPERACIONES
CONTINUADAS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
LAS OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado después de impuestos procedente de las
operaciones en discontinuacion

RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado del ejercicio atribuido a los intereses
minoritarios

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LOS
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Resultado por accién de las operaciones
continuadas, basico y diluido, atribuido a los
accionistas de la Sociedad dominante (euros)
Resultado por accién, basico y diluido, atribuido
a los accionistas de la Sociedad dominante
(euros)

(Nota 19)
(Nota 19)

(Nota 19)

(Nota 19)

(Nota 9)

(Nota 16)

(Nota 17)

(Nota 12)

(Nota 19)

(Nota 19)

62.356
2.323
(18.074)
(8.569)
(16.805)

21.231
(10.433)
10.798
(1.275)
963
2.382
(4.025)

(2.979)
(3.659)

5.864
(1.461)

4.403

4.403

(475)

3.928

0,87

0,87

62.837
2.107
(18.256)
(11.080)
(15.398)

20.210
(10.146)
10.064
(635)
827
2.795
(3.609)

(2.954)
(2.941)

6.488
(301)

6.187

6.187

(784)

5.403

1,18

1,18

Las Notas 1 a 24y los Anexos | a VI forman parte integrante de estas cuentas de resultados consolidadas

60.737
5.869
(17.606)
(8.409)
(14.814)

25.777
(9.303)
16.474
76

792
3.508
(3.329)

(3.620)
(2.649)

13.901
(3.829)

10.072

10.072

95

10.167

2,21

2,21

Telefénica, S.A.
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Jelefonica

Estados Financieros Consolidados 2012

Estados de resultados globales consolidados de los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre

Resultado del periodo

Otro resultado global

Ganancias (pérdidas) en la valoracion de inversiones financieras
disponibles para la venta

Reclasificacion de pérdidas (ganancias) incluidas en la cuenta de
resultados

Efecto impositivo

Ganancias (pérdidas) procedentes de coberturas

Reclasificacion de pérdidas (ganancias) incluidas en la cuenta de
resultados (Nota 16)

Efecto impositivo

Diferencias de conversion

Ganancias y pérdidas actuariales y efecto del limite del activo por
planes de prestacion definida (Nota 15)

Efecto impositivo

Participacion en ganancias (pérdidas) imputadas directamente al
patrimonio neto (asociadas) y otros

Reclasificacion de pérdidas (ganancias) incluidas en la cuenta de
resultados

Efecto impositivo

Total otro resultado global

Total resultado global consolidado del periodo
Atribuibles a:

Accionistas de la Sociedad dominante
Intereses minoritarios

4.403

(49)

46
1

(2)
(1.414)

173
371
(870)

(1.862)

(154)
39
(115)

(27)

L
9
(14)

(2.863)
1.540

1.652
(112)
1.540

6.187

(13)

3
3

(7)
(921)

210
217
(494)

(1.265)
(85)

28
(7)

58
9)
49

(1.774)
4.413

4.002
411
4.413

Las Notas 1 a 24 y los Anexos | a VI forman parte integrante de estos estados de resultados globales consolidados

10.072

(61)

202
(7)
84

(291)

73
62
(156)

820
(9%)

35
(59)

(84)

23

(61)

628
10.700

10.409
291
10.700

Telefonica, S.A.
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—:el; Estados Financieros Consolidados 2012

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Saldo al 31 de diciembre de 2011 4.564 460 984 126 (1.782) 19.248 38 154 7 (2.163) 21.636 5.747 27.383
Resultado del periodo - - - - - 3.928 - - - - 3.928 475 4.403
Otro resultado global del periodo - - - - - (112) 2) (870) (14) (1.278) (2.276) (587) (2.863)
Total resultado global del periodo - - - - - 3.816 (2) (870) (14) (1.278) 1.652 (112) 1.540
Distribucion de dividendos (Nota 12) 71 - - - - (2.907) - - - - (2.836) (L442) (3.278)
Variacién neta de instrumentos de patrimonio propio - - - - (327) (299) - - - - (626) - (626)
Compras y ventas de participaciones minoritarias y

combinaciones de negocio (Nota 5) - - - - - 1.170 - 1 - (188) 983 1.800 2.783
Reducci6n de capital (84) - - - 1321 (1.237) - - - - - - -
Otros movimientos - - - (10) - (338) - - - - (348) 207 (141)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 4.551 460 984 116 (788) 19.453 36 (715) (7) (3.629) 20.461 7.200 27.661
Saldo al 31 de diciembre de 2010 4.564 460 984 141 (1.376) 19.971 45 648 (42) (943) 24.452 7.232 31.684
Resultado del periodo - - - - - 5.403 - - - - 5.403 784 6.187
Otro resultado global del periodo - - - - - (52) (7) (494) 49 (897) (1.401) (373) (1.774)
Total resultado global del periodo - - - - - 5.351 (7) (494) 49 (897) 4.002 411 4.413
Distribucion de dividendos (Nota 12) - - - - - (6.852) - - - - (6.852) (876) (7.728)
Variacion neta de instrumentos de patrimonio propio - - - - (777) - - - - - (777) - (777)
Compras y ventas de participaciones minoritarias y

combinaciones de negocio (Nota 5) - - - - - 984 - - - (323) 661 (1.200) (539)
Otros movimientos - - - (15) 371 (206) - - - - 150 180 330
Saldo al 31 de diciembre de 2011 4.564 460 984 126 (1.782) 19.248 38 154 7 (2.163) 21.636 5.747 27.383
Saldo al 31 de diciembre de 2009 4.564 460 984 157 (527) 16.685 (39) 804 19 (1.373) 21.734 2.540 24.274
Resultado del periodo - - - - - 10.167 - - - - 10.167 (95) 10.072
Otro resultado global del periodo - - - - - (55) 84 (156) (61) 430 242 386 628
Total resultado global del periodo - - - - - 10.112 84 (156) (61) 430 10.409 291 10.700
Distribucion de dividendos (Nota 12) - - - - - (5.872) - - - - (5.872) (440) (6.312)
Variacion neta de instrumentos de patrimonio propio - - - - (849) - - - - - (849) - (849)
Compras y ventas de participaciones minoritarias - - - - - - - - - - - 4.307 4.307
Otros movimientos - - - (16) - (954) - - - - (970) 534 (436)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 4.564 460 984 141 (1.376) 19.971 45 648 (42) (943) 24.452 7.232 31.684

Las Notas 1 a 24 y Los Anexo | a VI forman parte integrante de estos estados de cambios en el patrimonio neto consolidados

Telefénica, S. A. 7



Jelefonica

Estados Financieros Consolidados 2012

Estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre

Flujo de efectivo procedente de las operaciones
Cobros de explotacién

Pagos a proveedores por gastos y pagos de personal
Cobro de dividendos

Pagos por intereses y otros gastos financieros

Pagos por impuestos

Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones

Flujo de efectivo procedente de actividades de inversién
Cobros procedentes de desinversiones materiales e intangibles
Pagos por inversiones materiales e intangibles

Cobros por desinversiones en empresas, netos de efectivo y equivalentes

enajenados

Pagos por inversiones en empresas, netos de efectivo y equivalentes
adquiridos

Cobros procedentes de inversiones financieras no incluidas en
equivalentes de efectivo

Pagos procedentes de inversiones financieras no incluidas en
equivalentes de efectivo

Pagos netos procedentes de excedentes de tesoreria no incluidos en
equivalentes de efectivo

Cobros por subvenciones de capital

Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversién

Flujo de efectivo procedente de actividades de financiacion

75.962
(55.858)

85

(2.952)

(2.024)

(Nota23) 15.213

939
(9.481)

1.823
37
30
(834)
(318)

1
(Nota 23) (7.877)

77.222
(55.769)
82
(2.093)
(1.959)
17.483

811
(9.085)

4
(2.948)
23
(669)

(646)
13

72.867
(51.561)
136
(2.154)
(2.616)
16.672

315
(8.944)

552
(5.74L)

173
(1.599)

(621)
7

(12.497) (15.861)

Pagos por dividendos (Nota12) (3.273) (7.567) (6.249)
Operaciones con los accionistas 656 (399) (883)
Emisiones de obligaciones y bonos (Nota 13) 8.090 4.582 6.131
Cobros por préstamos, créditos y pagarés 6.002 4,387 9.189
Amortizacion de obligaciones y bonos (Notal13) (4.317) (3.235) (5.482)
Pagos por amortizacion de préstamos, créditos y pagarés (8.401) (2.680) (7.954)
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacién (Nota 23) (1.243) (4.912) (5.248)
Efecto del tipo de cambio en cobros y pagos (382) (169) (463)
Efecto de cambios en métodos de consolidacion 1 10 7
Variacion neta en efectivo y equivalentes durante el periodo 5.712 (85) (4.893)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 4.135 4.220 9.113
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (Nota 13) 9.847 4.135 4.220
RECONCILIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
CON ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
SALDO AL INICIO DEL PERIODO 4.135 4.220 9.113
Efectivo en caja y bancos 3.411 3.226 3.830
Otros equivalentes de efectivo 724 994 5.283
SALDO AL FINAL DEL PERIODO (Nota 13) 9.847 4.135 4.220
Efectivo en caja y bancos 7.973 3.411 3.226
Otros equivalentes de efectivo 1.874 724 994
Las Notas 1 a 24y los Anexos | a VI forman parte integrante de estos estados de flujos de efectivo consolidados.

Telefonica, S.A. 8



]e/e}ﬁ”m Estados Financieros Consolidados 2012

Nota 1. Introduccion e informacion general

Telefénica, S.A. y sus sociedades filiales y participadas (en adelante Grupo Telefénica o el Grupo,
indistintamente) constituyen un Grupo integrado de empresas que desarrollan su actividad, de modo
principal, en los sectores de telecomunicaciones y servicios digitales.

La sociedad matriz dominante de dicho Grupo de empresas es Telefénica, S.A. (en adelante también
Telefonica o la Compania, indistintamente), una compaiia mercantil anénima, constituida por tiempo
indefinido el dia 19 de abril de 1924, teniendo su domicilio social en Madrid (Espaiia), calle Gran Via,
ndmero 28.

En el Anexo V se relacionan las principales empresas dependientes, asociadas y participadas directa o
indirectamente por el Grupo Telefénica, asi como su objeto social principal, pais, moneda funcional,
capital social, el porcentaje de participacion efectivo del Grupo Telefénica y su método de consolidacion.

De acuerdo con el articulo & de sus Estatutos Sociales, el objeto social basico de Telefonica lo constituye
la prestacion de toda clase de servicios publicos o privados de telecomunicacién, asi como de los servicios
auxiliares o complementarios o derivados de los de telecomunicacién. Todas las actividades que integran
dicho objeto social podran ser desarrolladas tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo llevarse a
cabo bien directamente en forma total o parcial por la Sociedad, bien mediante la titularidad de acciones o
participaciones en sociedades u otras entidades juridicas con objeto social idéntico o analogo.

El 5 de septiembre de 2011 la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de Telefénica aprobd
una nueva organizacion, iniciando asi una nueva etapa mirando al futuro a medio y largo plazo, y con el
objetivo de afianzarse como una empresa de crecimiento, que participe activamente en el mundo digital y
capte todas las oportunidades que le facilita su escala global y sus alianzas industriales, que comienza a
ser plenamente operativa a partir del ejercicio 201 2.

Las principales novedades de este esquema organizativo son:

e La simplificacion y el equilibrio de la distribucion geografica de los negocios, que se establece en
funcion de las diferentes etapas de desarrollo de los mercados, y conlleva la configuracion de dos
grandes bloques: Europa y Latinoamérica.

) La constitucion de una nueva unidad de negocio, denominada Telefénica Digital, con sede central en
Londres y sedes regionales en Madrid, Sao Paulo, Silicon Valley y lugares estratégicos del continente
asiatico, cuya misién consistira en afianzar el papel de Telefénica en el mundo digital y aprovechar
todas las oportunidades de crecimiento de este entorno, acelerando la innovacion, ampliando y
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reforzando la cartera de productos y servicios y maximizando las ventajas de su importante cartera
de clientes.

e La creacién de una unidad operativa de Recursos Globales, que garantice la rentabilidad y
sostenibilidad de los negocios, aprovechando y extrayendo los beneficios de la escala, ademas de
acelerar la transformacion hacia una Compaiia integramente global.

La informacion financiera incluida en los presentes estados financieros consolidados se ha elaborado de
acuerdo a esta nueva estructura, y la informacion financiera comparativa del ejercicio anterior se ha
reexpresado asimismo para facilitar su comparacion.

La actividad desarrollada por gran parte de las sociedades que componen el Grupo Telefonica se
encuentra regulada por distinta normativa, que requiere en determinadas circunstancias, la necesidad de
obtener autorizaciones, concesiones o licencias para la prestacion de los distintos servicios.

Asimismo, determinados servicios de telefonia fija y movil, se llevan a cabo en régimen de tarifas y
precios regulados.

Telefonica, S.A. 10
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Nota 2. Bases de presentacién de los Estados Financieros
Consolidados

Los estados financieros consolidados adjuntos se han preparado a partir de los registros contables de
Telefénica, S.A. y de las sociedades que componen el Grupo Telefénica, cuyos respectivos estados
financieros son preparados de acuerdo con los principios y normas contables vigentes en los diferentes
paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidado, y se han elaborado de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas
por la Unién Europea y que, a efectos del Grupo Telefdnica, no presentan diferencias con las emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31 de diciembre de 2012, y de los resultados
consolidados, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
obtenidos y utilizados durante el ejercicio 2012. Las cifras contenidas en los documentos que componen
los estados financieros consolidados adjuntos estan expresadas en millones de euros, salvo indicacion en
contrario, y por tanto son susceptibles de redondeo, siendo el euro la moneda de presentacion del Grupo.

En el calculo del resultado por accion (basico y diluido), los denominadores han sido ajustados para
reflejar aquellas operaciones que hayan supuesto una modificacién en el nimero de acciones en
circulacién sin una variacion asociada en la cifra de patrimonio neto, como si éstas hubieran tenido lugar
al inicio del primer periodo presentado. En particular, se ha considerado el aumento de capital liberado
con cargo a reservas (scrip dividend), conforme al acuerdo aprobado por la Junta General de Accionistas
celebrada el 14 de mayo de 2012 y que fue ejecutado en junio de 2012 (véase Nota 12).

Estos estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2012, han sido formulados por el Consejo de Administracion de la Compania en su reunién celebrada el
27 de febrero de 2013, para su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobados sin ninguna modificacion.

La descripcion de las politicas contables mas significativas aplicadas en la preparacién de estos estados
financieros consolidados esta recogida en la Nota 3.

Los presentes estados financieros del ejercicio 2012 muestran de forma comparativa las cifras del
ejercicio 2011 y, de forma voluntaria, las cifras correspondientes al ejercicio 2010 de la cuenta de
resultados consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado, y de sus notas correspondientes.

A continuacion se describen los principales acontecimientos y las principales variaciones en el perimetro
de consolidacion que, por su relevancia, deben ser considerados para la comparacion de la informacion
consolidada de los ejercicios 2012 y 2011 (un detalle més exhaustivo de las variaciones en el perimetro
de este ejercicio asi como de lo acontecido en el ano 2011, y principales operaciones del afo 2010, se
recoge en el Anexo I):

a) Acuerdo para la reorganizacion societaria de los negocios de telefonia fija y mévil en Colombia

En abril de 2012 Telefénica Mdviles Colombia, S.A., (participada al 100% por el Grupo Telefénica), el
Gobierno de la Nacion Colombiana (en adelante La Nacién) y Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP
(participada al 52% por el Grupo Telefonica y en un 48% por la Nacién) firmaron un acuerdo para la
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reorganizacion de sus negocios de telefonia fija y mévil en Colombia, en virtud del cual se incluyeron los
siguientes compromisos:

. La fusién de las compariias Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP y Telefénica Moviles Colombia,
S.A.

e  Laasuncién por parte de La Nacién de un 48% de las obligaciones de pago no vencidas de Colombia
de Telecomunicaciones, S.A. ESP frente al Patrimonio Auténomo Receptor de Activos de la Empresa
Nacional de Telecomunicaciones (PARAPAT).

) Extender por 6 anos, hasta 2028, las obligaciones de pago restantes no vencidas de Colombia de
Telecomunicaciones, S.A., ESP frente al PARAPAT.

Una vez culminado el acuerdo el 29 de junio de 2012 con la fusion de las compafias Colombia
Telecomunicaciones, S.A. ESP y Telefénica Méviles Colombia, S.A., el Grupo Telefonica pasa a tener el
70% de la nueva compaiiia resultante, y La Nacion el 30% restante, de acuerdo a las valoraciones de las
companias utilizadas para fijar dichas participaciones. Asimismo se estableci6 un acuerdo mediante el
cual La Naci6n recibira entre un 1% y un 3% adicional del capital social de la nueva compania en el afo
2015, en funcién de la evolucion de sus resultados, considerando el periodo comprendido entre 2011 y
2014,

Como resultado del cumplimiento de los acuerdos descritos, la deuda del Grupo Telefénica se minoré en
un importe equivalente a 1.499 millones de euros, una vez considerados los costes de la operacion.

Los impactos correspondientes a esta operacion aparecen recogidos como un incremento en el epigrafe
“Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante”, por importe de 1.611 millones de
euros, y una minoracién en el epigrafe “Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios", por importe
de 116 millones de euros.

Los compromisos asumidos en la operacion aparecen descritos en la Nota 21.
b) Oferta Publica de Venta de Acciones de Telefénica Deutschland Holding, A.G.

El 29 de octubre de 2012 se culminé la oferta plblica de venta de acciones de la filial Telefénica
Deutschland Holding A.G. El precio de colocacién de las acciones se fijé en 5,60 euros por titulo. El total de
la colocacion ha ascendido a 258.750.000 acciones, correspondientes a un 23,17% del capital social de
Telefénica Deutschland Holding, A.G.

El importe de la transaccion se ha situado en 1.449 millones de euros, y ha supuesto una disminucion en
el epigrafe “Ganancias acumuladas” del Patrimonio Neto por importe de 628 millones de euros.
Igualmente, la partida de “Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios” se vio incrementada en
2.043 millones de euros tras la transaccién, una vez considerados los costes asociados.

Las acciones de Telefénica Deutschland Holding, A.G. comenzaron a cotizar en el mercado bursatil de
Francfort (Prime Standard of the Frankfurt Stock Exchange) el dia 30 de octubre de 2012.

c) Venta de la inversion en el negocio de CRM Atento

El 12 de diciembre de 2012 se ha completado la transaccion relativa a la venta a un grupo de compafias
controladas por Bain Capital, del negocio de Telefénica de Customer Relationship Management (CRM)
Atento.

El valor de la transaccion ha ascendido a 1.051 millones de euros, incluyendo un vendor loan de 110
millones de euros y ciertos pagos diferidos por importe de 110 millones de euros.
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Esta operacién refleja un efecto positivo por reduccién del nivel de endeudamiento del Grupo Telef6nica
en 812 millones de euros en el momento de cierre de la operacién, mas sucesivas mejoras en deuda en
ejercicios posteriores al irse materializando los pagos aplazados.

El importe de la plusvalia obtenida en esta desinversién asciende a 61 millones de euros, y aparece
registrada en el epigrafe “Otros ingresos” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012.

A partir de la fecha indicada, las sociedades del grupo Atento que han sido enajenadas en esta operacion
han causado baja del perimetro de consolidacion.

d) Reduccion de la inversién en China Unicom

El 10 de junio de 2012 Telefénica, S.A., a través de su filial Telefénica Internacional, S.A.U., y China United
Network Communications Group Company Limited a través de una filial 100% de su propiedad,
alcanzaron un acuerdo mediante el cual esta Gltima se comprometi6 a adquirir 1.073.777.121 acciones
de China Unicom (Hong Kong) Limited (China Unicom), propiedad del Grupo Telefonica, equivalentes al
4,56% del capital social de la compafiia, a un precio de 10,21 délares de Hong Kong por accién, que
posteriormente fue modificado con fecha 21 de junio de 2012 a un precio de 10,02 délares de Hong Kong
por accion.

Una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias correspondientes el pasado dia 30 de julio de 2012 se
completd dicha operacion de venta, habiendo recibido Telefénica 10.748 millones de délares de Hong
Kong (equivalentes a, aproximadamente, 1.142 millones de euros). El resultado de la operacion ha
supuesto una minusvalia de 97 millones de euros que aparece registrada en el epigrafe “Otros gastos” de
la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012.

Como parte de este acuerdo, el Grupo Telefénica mantiene la participacion adicional del 5,01% en el
capital social de la compaiiia China Unicom, a través de la cual mantiene el derecho a un puesto en su
Consejo de Administracion, y acuerda no enajenar esta participacion en un periodo de 12 meses a contar
desde el momento de la venta del 4,56% descrita anteriormente.

e) Correccion del valor de la inversion en Telecom Italia

Durante el ejercicio econémico 2012 la compania Telco, S.p.A. ha realizado un ajuste de valor sobre su
participacion en Telecom ltalia, S.p.A, hasta dejarla valorada a 1,2 euros por accion. El impacto negativo
de esta correccién de valor, junto con la recuperaciéon de la totalidad de las sinergias operativas
consideradas en el momento de la inversion y la aportacion a los resultados del ejercicio, ha ascendido a
1.277 millones de euros, y ha supuesto una reducciéon del resultado del ejercicio atribuido a los
accionistas de la Sociedad dominante por importe de 894 millones de euros, neto de su correspondiente
efecto fiscal.

a) Simplificacion de la estructura societaria en Brasil

El 25 de marzo de 2011, los Consejos de Administracion de cada una de las filiales controladas por
Telefénica, Vivo Participacoes y Telesp, aprobaron los términos y condiciones de una reestructuracion en
virtud de la cual todas las acciones de Vivo Participagoes de las que Telesp no era titular, fueron canjeadas
por acciones de Telesp, a razén de 1,55 acciones nuevas de Telesp por cada accién de Vivo Participagoes,
y pasaron a ser de su propiedad, convirtiéndose asi Vivo Participa¢des en una filial 100% de Telesp. La
reestructuracion fue aprobada por los accionistas de Vivo Participagdes en la Junta General Extraordinaria
celebrada el 27 de abril de 2011 asi como por los accionistas de Telesp, en la Junta General Extraordinaria
celebrada en esa misma fecha, tras la correspondiente aprobacion de Anatel (Agencia Nacional de
Telecomunicaciones brasilefa).
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Una vez realizado el canje de las acciones, el Grupo Telefonica paso a ser titular del 73,9% de Telesp que,
a su vez, era propietaria del 100% de las acciones de Vivo, S.A. El impacto en el patrimonio atribuido a la
Sociedad dominante derivado de dicha operacion supuso un incremento de 661 millones de euros
(incremento de 984 millones de euros en el epigrafe “ganancias acumuladas” minorado por el efecto
negativo de las diferencias de conversién), con contrapartida en el patrimonio neto atribuible a intereses
minoritarios.

El 14 de junio de 2011, los Consejos de Administracion de Vivo Participacoes y Telesp aprobaron una
reestructuracion con el fin de simplificar la estructura societaria de ambas companias e impulsar su
integracion, eliminando de la cadena societaria a Vivo Participacoes a través de la incorporacion de la
totalidad de su patrimonio en Telesp, y concentrando las actividades de telefonia mévil en Vivo, S.A.
(ahora filial directa de Telesp).

Esta operacion fue sometida asimismo a la consideracién de la Agencia Nacional de Telecomunicaciones
brasilena, y finalmente fue aprobada por parte de las Juntas Generales de Accionistas de ambas
sociedades el 3 de octubre de 2011. La sociedad resultante de la fusiéon cambié su denominacioén social
por la de Telefénica Brasil, S.A.

Como consecuencia de dicha fusion de las companias brasileias Telesp y Vivo Participacoes en octubre
de 2011, se modificaron los valores fiscales de determinados activos identificados en el proceso de
asignacion del precio de compra, entre ellos las licencias, que pasaron a ser fiscalmente deducibles bajo la
fiscalidad brasilefia. Este cambio en los valores fiscales de las licencias supuso cancelar el pasivo por
impuesto diferido registrado en la combinacién de negocios previa. El impacto de este efecto en el
epigrafe “Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2011 ascendi6 a
1.288 millones de euros (952 millones de euros en el resultado de ejercicio atribuido a los accionistas de
la Sociedad Dominante) (Nota 17).

b) Expediente de Regulacién de Empleo en Espaiia

El 7 de julio de 2011 Telefénica de Espana, S.A.U. firmé con la Representacion de los trabajadores el Plan
Social del Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) para el periodo 2011 — 2013 que contempla la baja
de hasta 6.500 trabajadores, a través de diferentes programas de bajas, con criterios de voluntariedad,
universalidad y no discriminacion. Este Plan Social fue aprobado por la Direccion General de Trabajo con
fecha 14 de julio de 2011.

De acuerdo a las estimaciones realizadas por la Compania, el Grupo registré el impacto de la
reestructuracion de plantilla aprobado en Espana durante el ejercicio 2011 en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de resultados consolidada adjunta por importe de 2.671 millones de euros (véase
Nota 15).

El Grupo utiliza una serie de indicadores para la toma de decisiones al considerar que permiten un mejor
andlisis de su evolucion. Estos indicadores, distintos de las medidas contables, son los siguientes:

El Resultado Operativo antes de amortizaciones (OIBDA), se calcula eliminando los gastos por
amortizaciones del Resultado Operativo, para eliminar el impacto generado por inversiones en
inmovilizado que no pueden ser directamente controladas por la Direccion en el corto plazo. Se considera
que el OIBDA es mas significativo para los inversores porque proporciona un analisis del resultado
operativo y de la rentabilidad de los segmentos, usando la misma medida utilizada por la Direccion.
Asimismo, el OIBDA permite comparar los resultados con los de otras compaiias en el sector de las
telecomunicaciones sin considerar su estructura de activos.
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Se utiliza el OIBDA para seguir la evolucién del negocio y establecer los objetivos operacionales y
estratégicos. El OIBDA es una medida cominmente reportada y extendida entre los analistas, inversores
y otras partes interesadas en la industria de las telecomunicaciones, si bien no es un indicador explicito
definido como tal en las NIIF y puede, por tanto, no ser comparable con otros indicadores similares
utilizados por otras companias. El OIBDA no debe considerarse una alternativa a los ingresos operativos
como indicador de nuestro resultado operativo, o como alternativa al flujo efectivo de las actividades de
explotacién como medida de nuestra liquidez.

En la tabla siguiente se detalla para el cierre de los tres Gltimos ejercicios cerrados la conciliacién entre el
OIBDA y el Resultado operativo del Grupo Telefénica:

RESULTADO OPERATIVO ANTES DE

AMORTIZACIONES (OIBDA) 21.231 20.210 25.777
Amortizaciones (10.433) (10.146) (9.303)
RESULTADO OPERATIVO 10.798 10.064 16.474

En la siguiente tabla se detalla la conciliacién entre el OIBDA y el Resultado Operativo para cada uno de
los segmentos de negocio y para cada uno de los tres Gltimos ejercicios cerrados:

Ejercicio 2012

RESULTADO OPERATIVO ANTES

DE AMORTIZACIONES (OIBDA) 11.103 10.244 (116) 21.231
Amortizaciones (5.088) (5.011) (334) (10.433)
RESULTADO OPERATIVO 6.015 5.233 (450) 10.798

Ejercicio 2011 (*)

RESULTADO OPERATIVO ANTES

DE AMORTIZACIONES (OIBDA) 10.890 9.278 42 20.210
Amortizaciones (4.770) (5.081) (295) (10.146)
RESULTADO OPERATIVO 6.120 4,197 (253) 10.064
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Ejercicio 2010 (*)

RESULTADO OPERATIVO ANTES

DE AMORTIZACIONES (OIBDA) 13.630 12.541 (394) 25.777
Amortizaciones (3.944) (5.086) (273) (9.303)
RESULTADO OPERATIVO 9.686 7.455 (667) 16.474

(*) Desde el 1 de enero de 2012 y debido a la implementacién de la nueva organizacion anunciada en septiembre 2011, las
compafiias relacionadas con el mundo digital y servicios globales que previamente formaban parte de los perimetros de
consolidacion de T. Latinoamérica (Terra, Medianetworks Per(, Wayra y la joint venture Wanda), T. Espafia y T. Europa (TIWS, TNA,
Jajah, Tuenti y Terra Espana) han sido excluidas de los mismos e incluidas en "Otros y eliminaciones". Adicionalmente, desde
principio de afo, el perimetro de consolidacion de T. Europa incluye T. Espafia. Como consecuencia los resultados de T.
Latinoamérica, T. Europa y "Otros y eliminaciones " han sido reexpresados en 2011 y 2010 para reflejar esta nueva organizacion.

En la tabla siguiente se detalla para el cierre de los tres Gltimos ejercicios la conciliacién entre la deuda
financiera bruta consolidada, la deuda financiera neta y la deuda neta del Grupo Telefénica.

Deuda Financiera a largo plazo 56.608 55.659 51.356
Deuda Financiera a corto plazo 10.245 10.652 9.744
Deuda Financiera Bruta 66.853 66.311 61.100
Otros acreedores largo plazo 1.639 1.583 1.718
Otros acreedores corto plazo 145 - 1.977
Inversiones financieras a largo plazo (5.605) (4.830) (3.408)
Inversiones financieras a corto plazo (1.926) (2.625) (1.574)
Efectivo y equivalente de efectivo (9.847) (4.135) (4.220)
Deuda Financiera Neta 51.259 56.304 55.593
Compromisos por garantias - - -
Compromisos netos por reduccion de plantilla 2.036 1.810 1.710
Deuda Neta 53.295 58.114 57.303

Para calcular la deuda financiera neta a partir de la deuda financiera bruta consolidada se incluyen parte
de los epigrafes de otros acreedores/deudores (efectos a pagar/cobrar) por importe de 1.784 millones de
euros, deduciéndose 9.847 millones de euros de efectivo y equivalentes de efectivo y 7.531 millones de
euros en concepto de inversiones financieras temporales y ciertas inversiones en activos financieros, con
vencimiento a mas de un afo, cuyo importe aparece incluido en el estado de situacién financiera
consolidado de ese ejercicio en el epigrafe “Activos financieros no corrientes”. Una vez ajustadas estas
partidas, la deuda financiera neta se situd en 51.259 millones de euros, con una reduccion del 9,0% sobre
2011 (56.304 millones de euros).
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Nota 3. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de los presentes estados financieros
consolidados han sido las siguientes:

a) Método de conversion

En la conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras del Grupo Telef6nica se han
utilizado los tipos de cambio de cierre del ejercicio, a excepcion de:

e (apital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.
e Cuentas de resultados, que se han convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.
e Estados de flujos de efectivo, que se han convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

El fondo de comercio y los ajustes a valor razonable de las partidas del estado de situacién financiera que
surgen en el momento de la toma de control de una entidad extranjera, son tratados como activos y
pasivos de la entidad adquirida y, por tanto, se convierten al tipo de cambio de cierre.

Las diferencias de cambio originadas como consecuencia de la aplicacién de estos criterios se incluyen en
el epigrafe “Diferencias de conversiéon” en el capitulo “Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la
Sociedad dominante” de los estados de situacién financiera consolidados adjuntos, deducida la parte de
dichas diferencias que corresponde a los intereses minoritarios, que se presenta en el epigrafe
“Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios”. En el momento de la enajenacion, total o parcial, o
devolucion de aportaciones, de una sociedad extranjera, las diferencias de conversion acumuladas desde
el 1 de enero de 2004, fecha de transicion a NIIF, relativas a dicha sociedad, reconocidas en patrimonio, se
imputan proporcionalmente a la cuenta de resultados como un componente del beneficio o pérdida de la
enajenacion, salvo que se trate de una disposicion parcial que implique la pérdida de control, influencia
significativa o control conjunto, en cuyo caso no se aplica la regla de la proporcionalidad y se imputa a
resultados la totalidad de las diferencias de conversion acumuladas en patrimonio.

Antes de su conversion a euros, los estados financieros de las sociedades del Grupo cuya moneda
funcional es la de una economia hiperinflacionaria se ajustan por la inflacion segin el procedimiento
descrito en el parrafo siguiente. Una vez reexpresadas, todas las partidas de los estados financieros son
convertidas a euros aplicando el tipo de cambio de cierre. Las cifras correspondientes a periodos
anteriores, que se presentan a efectos comparativos, no son modificadas.

Para determinar la existencia de hiperinflacién, el Grupo evalGa las caracteristicas cualitativas del entorno
econdmico, asi como la evolucién de las tasas de inflacion en los Gltimos tres anos. Los estados
financieros de compafias cuya moneda funcional es la de una economia considerada altamente
inflacionaria son ajustados para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda local, de tal
forma que todas las partidas del estado de situacion financiera que no estan expresadas en términos
corrientes (partidas no monetarias), son reexpresadas tomando como referencia un indice de precios
representativo a la fecha de cierre del ejercicio, y todos los ingresos y gastos, ganancias y pérdidas, son
reexpresados mensualmente aplicando factores de correccion adecuados. La diferencia entre los
importes iniciales y los valores ajustados se imputa a resultados.

En este sentido, Venezuela se considerd pais hiperinflacionario en los ejercicios 2012 y 2011. Las tasas de
inflacion utilizadas para elaborar la informacion reexpresada son las publicadas por el Banco Central de
Venezuela, y en base anual suponen unos indices del 20,07% y 27,59% en los ejercicios 2012 y 2011,
respectivamente.
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b) Transacciones en moneda extranjera

La conversion de las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo
de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Todas las diferencias de cambio positivas o negativas, realizadas o no, se imputan a la cuenta de
resultados del ejercicio, salvo las resultantes de operaciones de financiacion especifica de inversiones en
entidades participadas denominadas en moneda extranjera que han sido designadas como cobertura del
riesgo del tipo de cambio en estas inversiones (véase Nota 3.i), asi como las diferencias de cambio
generadas por partidas monetarias intragrupo que se considera que forman parte de la inversion neta en
una filial extranjera, que se incluyen en Otro resultado global.

c) Fondo de comercio

En las adquisiciones ocurridas a partir del 1 de enero de 2010, fecha de entrada en vigor de la version
revisada de la NIIF 3 Combinaciones de negocios, el fondo de comercio representa el exceso del coste de
adquisicién sobre los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos valorados por sus valores
razonables en la fecha de adquisicion. Se considera como coste de adquisicion la suma del valor razonable
de la contraprestacion entregada mas el valor atribuido a los intereses minoritarios, si los hay. Para cada
combinacién, la compania determina el valor de los intereses minoritarios bien por su valor razonable o
bien por su parte proporcional en los activos netos identificables adquiridos. Tras el reconocimiento
inicial, el fondo de comercio se registra por su coste, minorado por cualquier pérdida acumulada por
deterioro de su valor. Cuando antes de la combinacién de negocios existe una participacion previa
(combinaciones por etapas), el valor en libros de dicha participacion previa se ajusta hasta su valor
razonable a la fecha de toma de control, imputando la revalorizacién a la cuenta de resultados.

En las adquisiciones ocurridas con posterioridad al 1 de enero de 2004, fecha de transicién a NIIF, y antes
del 1 de enero de 2010, fecha de entrada en vigor de la version revisada de la NIIF 3 Combinaciones de
negocios, el fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion respecto a la participacion
en los valores razonables, a la fecha de adquisicion, de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables adquiridos de una entidad dependiente o negocio conjunto (joint venture). Tras el
reconocimiento inicial, el fondo de comercio se registra por su coste, minorado por cualquier pérdida
acumulada por deterioro de su valor.

En la transicion a NIIF, Telefonica se acogio a la exencidn que permitia no reexpresar las combinaciones de
negocios ocurridas antes del 1 de enero de 2004. En consecuencia, los estados de situacion financiera
consolidados adjuntos incluyen fondos de comercio de consolidacién, netos de las amortizaciones
practicadas hasta el 31 de diciembre de 2003, originados antes de la fecha de transicion, por la diferencia
positiva de consolidacion surgida entre los importes hechos efectivos por las adquisiciones de acciones de
sociedades dependientes consolidadas, y el valor tedrico-contable mas aquellos importes que hubieran
sido imputados a elementos patrimoniales y se reflejaran como mayor valor de dichos activos.

En todos los casos, los fondos de comercio reciben el tratamiento de activos denominados en la divisa de
la sociedad adquirida.

Todos los fondos de comercio se revisan para determinar su recuperabilidad como minimo anualmente, o
con mayor frecuencia si se presentan ciertos eventos o cambios que indiquen que el valor neto contable
pudiera no ser integramente recuperable.

La posible pérdida de valor se determina mediante el analisis del valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo (o conjunto de ellas) a la que se asocia el fondo de comercio en el momento en
que éste se origina. Si dicho valor recuperable es inferior al valor neto contable, se reconoce una pérdida
irreversible por deterioro en la cuenta de resultados (véase Nota 3.f).
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d) Intangibles

Los activos intangibles se registran a su coste de adquisicion o produccién, minorado por la amortizacion
acumulada y por cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

En cada caso se analiza y determina si la vida Gtil econémica de un activo intangible es definida o
indefinida. Los intangibles que tienen una vida til definida son amortizados sistematicamente a lo largo
de sus vidas Utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los intangibles cuya vida (Gtil se estima
indefinida no se amortizan, pero estan sujetos a un andlisis para determinar su recuperabilidad
anualmente, o con mayor frecuencia, si existen indicios de que su valor neto contable pudiera no ser
integramente recuperable (véase Nota 3.f).

La consideracion de vida Gtil indefinida de estos activos es reevaluada por la Direcciéon con caracter anual.

Los métodos y periodos de amortizaciéon aplicados son revisados al cierre del ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion son imputados a la cuenta de resultados consolidada en el momento en que
se incurren. Los costes incurridos en proyectos especificos de desarrollo de nuevos productos,
susceptibles de comercializacion o de aplicaciéon en la propia red, y cuya futura recuperabilidad esta
razonablemente asegurada, son activados y se amortizan linealmente a lo largo del periodo estimado en
que se espera obtener rendimientos del mencionado proyecto, a partir de su finalizacion.

Se entiende que la recuperabilidad futura estd razonablemente asegurada cuando es técnicamente
posible y se tiene la capacidad e intencién de completar el activo de modo que se pueda usar o vender y
vaya a generar beneficios econémicos en el futuro.

Mientras los activos intangibles desarrollados internamente no se encuentren en uso, la recuperabilidad
de los costes de desarrollo capitalizados es analizada anualmente, como minimo, o con mayor frecuencia
si se presentan indicios de que su valor neto contable pudiera no ser integramente recuperable. Los
proyectos sin viabilidad de aprovechamiento futuro se imputan a la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio en que dicha circunstancia es conocida.

Concesiones y licencias

Representa el precio de adquisicion de las licencias obtenidas por el Grupo Telefonica para la prestacién
de servicios de telecomunicaciones otorgadas por diversas administraciones pablicas, asi como el valor
atribuido a las licencias propiedad de determinadas sociedades en el momento de su incorporacion al
Grupo Telefénica.

La amortizacion se realiza linealmente a partir del momento de inicio de la explotacion comercial de las
licencias, en el periodo de vigencia de las mismas.

Cartera de clientes

Representa, principalmente, la asignacion del precio de compra imputable a clientes adquiridos en
combinaciones de negocios, asi como el valor de adquisicion de este tipo de activos cuando se trata de
una adquisicion a terceros a titulo oneroso. La amortizacion se realiza linealmente en el periodo estimado
de permanencia del cliente.

Aplicaciones informaticas

Se contabilizan por el coste de adquisicion y se amortizan linealmente a lo largo de su vida Gtil, que se
estima en términos generales entre tres y cinco anos.
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e) Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se hallan valorados a coste de adquisiciéon, minorado por la
amortizaciéon acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos no son objeto
de amortizacién.

El coste de adquisicion incluye los costes externos mas los costes internos formados por consumos de
materiales de almacén, costes de mano de obra directa empleada en la instalacién y una imputacién de
costes indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion. Estos dos Gltimos conceptos se registran
como ingreso en la partida “Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado" del epigrafe “Otros
ingresos". El coste de adquisicion comprende, en su caso, la estimacion inicial de los costes asociados al
desmantelamiento o retirada del elemento y la rehabilitacién de su lugar de ubicacién cuando, como
consecuencia del uso del elemento, el Grupo esté obligado a llevar a cabo dichas actuaciones.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos, directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos cualificados, se consideran como mayor coste de los mismos. A los efectos del
Grupo Telefénica, son cualificados aquellos activos que necesariamente precisan de un periodo de al
menos 18 meses para estar en condiciones de explotacion o venta.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora, que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocimiento.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio
en que seincurren.

El Grupo Telefénica analiza la conveniencia de efectuar, en su caso, las correcciones valorativas
necesarias, con el fin de atribuir a cada elemento de inmovilizado material el inferior valor recuperable que
le corresponda al cierre de cada ejercicio, siempre que se producen circunstancias o cambios que
evidencian que el valor neto contable del inmovilizado pudiera no ser integramente recuperable por la
generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos. En este caso, no se mantiene la
valoracién inferior si las causas que motivaron la correccién de valor hubiesen dejado de existir (véase
Nota 3 f).

Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material desde el momento en que estd en
condiciones de servicio, distribuyendo linealmente el coste de los activos, una vez deducido el valor
residual, entre los afios de vida Gtil estimada, que se calculan de acuerdo con estudios técnicos revisados
peridédicamente en funcién de los avances tecnolégicos y el ritmo de desmontaje, segln el siguiente
detalle:

Edificios y construcciones 25 - 40
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 15
Instalaciones telefonicas, redes y equipos de abonado 5-20
Mobiliario, utillaje y otros 2-10

Los valores residuales estimados, y los métodos y periodos de amortizacién aplicados, son revisados al
cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

f) Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre se evalda la presencia o no de indicios de posible deterioro del valor de los activos fijos no
corrientes, incluyendo fondos de comercio e intangibles. Si existen tales indicios, o cuando se trata de
activos cuya naturaleza exige un andlisis de deterioro anual, se estima el valor recuperable del activo,
siendo éste el mayor del valor razonable, deducidos de costes de enajenacion, y el valor en uso. Dicho
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valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados, aplicando una
tasa de descuento que refleja el valor del dinero en el tiempo y considerando los riesgos especificos
asociados al activo. Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se
considera que existe deterioro del valor. En este caso, el valor en libros se ajusta al valor recuperable,
imputando la pérdida a la cuenta de resultados. Los cargos por amortizacion de periodos futuros se
ajustan al nuevo valor contable durante la vida Gtil remanente. Se analiza el deterioro de cada activo
individualmente considerado, salvo cuando se trata de activos que generan flujos de caja que son
interdependientes con los generados por otros activos (unidades generadoras de efectivo).

Para determinar los célculos de deterioro, el Grupo utiliza los planes estratégicos de las distintas unidades
generadoras de efectivo a las que estan asignadas los activos. Dichos planes estratégicos generalmente
abarcan un periodo de tres a cinco anos. Para el periodo posterior al plan estratégico, se utilizan
proyecciones basadas en dichos planes estratégicos aplicando una tasa de crecimiento esperado
constante o decreciente.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una
pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se
realiza una nueva estimacién del valor recuperable del activo correspondiente. Las pérdidas por deterioro
previamente registradas se revierten Unicamente si las hipétesis utilizadas en el calculo del valor
recuperable hubieran cambiado desde que se reconociera la pérdida por deterioro mas reciente. En este
caso, el valor en libros del activo se incrementa hasta su nuevo valor recuperable, con el limite del valor
neto contable que habria tenido dicho activo de no haber registrado pérdidas por deterioro en periodos
previos. La reversion se registra en la cuenta de resultados y los cargos por amortizacién de periodos
futuros se ajustan al nuevo valor en libros. Las pérdidas por deterioro de fondos de comercio no son
objeto de reversion en periodos posteriores.

g) Arrendamientos

La determinacion de si un contrato es o contiene un arrendamiento, se basa en el analisis de la naturaleza
del acuerdo y requiere la evaluacién de si el cumplimiento del contrato recae sobre el uso de un activo
especifico y si el acuerdo confiere al Grupo Telefénica el derecho de uso del activo.

Aquellos arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado, tienen la consideracion de arrendamientos
operativos. Los pagos realizados bajo contratos de arrendamiento de esta naturaleza se imputan a la
cuenta de resultados de forma lineal a lo largo del periodo de alquiler.

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfieren al Grupo los riesgos y beneficios significativos
caracteristicos de la propiedad de los bienes, reciben el tratamiento de contratos de arrendamiento
financiero, registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo, clasificado de acuerdo con su
naturaleza, y la deuda asociada, por el importe del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de
las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior. El importe de las cuotas pagadas se asigna
proporcionalmente entre reduccion del principal de la deuda por arrendamiento y coste financiero, de
forma que se obtiene una tasa de interés constante en el saldo vivo del pasivo. Los costes financieros se
cargan en la cuenta de resultados a lo largo de |a vida del contrato.

En las operaciones de venta en firme con arrendamiento posterior del activo, en las que el arrendamiento
resulta ser un arrendamiento financiero, no se da de baja el activo vendido y la parte del efectivo recibido
correspondiente al valor actual de las cuotas de arrendamiento futuras se considera una financiacién por
el plazo del arrendamiento y el resto, en su caso, se difiere y se reconoce en resultados a lo largo del plazo
del arrendamiento. Por el contrario, cuando el arrendamiento posterior a la venta en firme resulta ser un
arrendamiento operativo, y adicionalmente tanto la operacion de venta como la renta del arrendamiento
posterior, se han realizado por su valor razonable, se da de baja el activo y se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias el posible resultado generado por la operacion.
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h) Participacién en empresas asociadas

La inversion del Grupo Telefonica en aquellas sociedades sobre las que ejerce influencia significativa, sin
ejercer control ni existir gestion conjunta con terceros, se registra por el procedimiento de puesta en
equivalencia. El Grupo evallGa la existencia de influencia significativa, no sélo por el porcentaje de
participacion sino por los factores cualitativos tales como la presencia en el Consejo de Administracion, la
participacion en los procesos de toma de decisiones, el intercambio de personal directivo asi como el
acceso a informacion técnica. El valor en libros de la inversion en la empresa asociada incluye el fondo de
comercio y la cuenta de resultados consolidada refleja la participacién en los resultados de las
operaciones de la asociada. Si ésta registra ganancias o pérdidas directamente en su patrimonio neto, el
Grupo también reconoce directamente en su patrimonio neto la participacion que le corresponde en tales
partidas.

En cada cierre se evalla la existencia de indicadores de un potencial deterioro de la inversion en la
asociada, con el objeto de registrar la oportuna correccion valorativa en su caso. Para ello se determina el
valor recuperable de la inversién en su conjunto, tal y como se describe en la Nota 3.f).

i) Activos y pasivos financieros
Inversiones financieras

Todas las compras y ventas convencionales de inversiones financieras se reconocen en el estado de
situacion financiera en la fecha de negociacion, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso de
comprar o vender el activo. En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo Telefénica clasifica sus
activos financieros de acuerdo con cuatro categorias: activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y créditos, inversiones mantenidas hasta vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta. En cada cierre se revisa la clasificacion, si procede.

Los activos financieros negociables, es decir, las inversiones realizadas con el fin de obtener rendimientos
a corto plazo por variaciones en los precios, se clasifican dentro de la categoria de a valor razonable con
cambios en resultados y se presentan como activos corrientes o no corrientes, en funciéon de su
vencimiento. Todos los derivados se clasifican en esta categoria, salvo que re(inan todos los requisitos
para ser tratados como instrumentos de cobertura. Por otra parte, el Grupo asigna esta categoria a
determinados activos financieros cuando con ello obtiene una informacién mas representativa, al lograr
eliminar o atenuar las inconsistencias de valoracién o reconocimiento que surgirian en caso de aplicar
criterios distintos para valorar activos y pasivos, o para registrar pérdidas y ganancias de los mismos
sobre bases diferentes. Asimismo, se utiliza esta categoria para aquellos activos financieros para los que
se establece una estrategia de inversion y desinversion, sobre la base de su valor razonable. Todos los
activos financieros incluidos en esta categoria se registran a valor razonable, imputandose a la cuenta de
resultados las ganancias o pérdidas, realizadas o no, resultantes de variaciones en su valor razonable en
cada cierre.

Aquellas inversiones financieras con vencimiento fijo, que el Grupo tiene intencion y capacidad —legal y
financiera— de no liquidar hasta el momento de su vencimiento, se clasifican como inversiones
mantenidas hasta vencimiento y se presentan como activos corrientes o no corrientes, en funcién de cual
sea el plazo remanente hasta su liquidacion. Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
a su coste amortizado, aplicando el método del tipo de interés efectivo, de tal forma que las ganancias y
pérdidas se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de la liquidacion o correccion de valor
por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion.

Las inversiones financieras que tiene el Grupo con intencién de mantener por un plazo de tiempo sin
determinar, siendo susceptibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades puntuales de liquidez o
cambios en tipos de interés, se clasifican dentro de la categoria de disponibles para la venta. Estas
inversiones se clasifican como activos no corrientes, salvo que su liquidacién en un plazo de doce meses
esté prevista y sea factible. Los activos financieros comprendidos en esta categoria se valoran a su valor

Telefonica, S.A. 22



]e/e}ﬁ”m Estados Financieros Consolidados 2012

razonable. Las ganancias o pérdidas resultantes de variaciones en los valores razonables en cada cierre se
reconocen en patrimonio, acumulandose hasta el momento de la liquidacién o correccion de valor por
deterioro, momento en que se imputan a la cuenta de resultados. Los intereses, calculados segin el
método del tipo de interés efectivo, se registran en la cuenta de resultados. Asimismo, los dividendos de
las participaciones en capital disponibles para la venta, se imputan a la cuenta de resultados en el
momento en que queda establecido el derecho del Grupo a recibir su importe.

El valor razonable se determina de acuerdo con los siguientes criterios:
1. Titulos con cotizacion oficial en un mercado activo:

Como valor razonable se consideran los valores de cotizacion, asi como otras referencias de valoracion
disponibles a la fecha de cierre del ejercicio.

2. Titulos sin cotizacion oficial en un mercado activo:

Su valor razonable se obtiene utilizando técnicas de valoracién, que incluyen el descuento de flujos de
caja, modelos de valoracion de opciones o por referencia a transacciones comparables.
Excepcionalmente, en casos de instrumentos de capital, cuando su valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad, estas inversiones se registran al coste.

La categoria de préstamos y créditos comprende aquellos activos financieros con cobros fijos o
determinables que no tienen cotizacién en mercados organizados y que no se clasifican en las categorias
anteriores. Las partidas de esta naturaleza se registran a su coste amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en la cuenta de resultados en el momento
de la liquidacién o correccion de valor por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. Las
cuentas comerciales a cobrar se reconocen por el importe en factura, registrando la correspondiente
correccion valorativa en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de impago por parte del deudor. El
importe de la correccion se calcula por diferencia entre el valor en libros de las cuentas comerciales de
dudoso cobro y su valor recuperable. Por regla general, las cuentas comerciales a corto plazo no se
descuentan.

En cada cierre se evalGa el posible deterioro de los activos financieros al objeto de registrar la oportuna
correccion valorativa, en su caso. Si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero valorado
a coste amortizado, el importe de la pérdida a registrar en la cuenta de resultados se determina por la
diferencia entre el valor neto contable y el valor presente de los flujos de caja futuros estimados (sin
considerar pérdidas futuras), descontados al tipo de interés efectivo original del activo.

En los activos financieros disponibles para la venta, la evidencia objetiva de deterioro se determina, para
cada titulo, en funcién de que ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
supongan que no se va a recuperar el valor en libros del titulo. Si existe evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero disponible para la venta, la pérdida registrada en patrimonio se reconoce en la cuenta
de resultados, por un importe igual a la diferencia entre el coste original (neto de eventuales reembolsos y
amortizaciones de principal realizados) y su valor razonable a la fecha, deducida cualquier pérdida que
hubiera sido ya imputada a resultados en periodos anteriores.

Un activo financiero se da de baja del estado de situacion financiera, en todo o en parte, Gnicamente
cuando se da alguna de las siguientes circunstancias:

1. Los derechos a recibir flujos de efectivo asociados al activo han vencido.

2. Se ha asumido la obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo que reciba del
activo.

3. Se ha cedido a un tercero los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, transfiriendo
practicamente todos los riesgos y beneficios asociados al activo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el estado de situacion financiera consolidado
comprende el efectivo en caja y cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran
liquidez con vencimientos a un plazo inferior a tres meses y que estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Estas partidas se registran a su coste histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.

A los efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el saldo de efectivo y equivalentes, definido en
el parrafo anterior, se presenta neto de descubiertos bancarios, si los hubiera.

Participaciones preferentes

Las participaciones preferentes son clasificadas como pasivo o como patrimonio en funcion de las
condiciones de la emision. Una emision se clasifica como patrimonio cuando no existe una obligacion para
el emisor de entregar efectivo u otro activo financiero, ya sea para rescatar el principal o para el pago de
dividendos, mientras que se presenta como pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando
el Grupo Telefénica no tiene el derecho incondicional de eludir el pago de efectivo.

Emisiones y deudas con entidades de crédito

Estas deudas se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transacci6n, deducidos los costes directamente atribuibles a la misma. En periodos
posteriores, estos pasivos financieros se valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido (neto de costes de transaccion) y el valor
de reembolso se imputa a la cuenta de resultados a lo largo del periodo del contrato. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses o el Grupo Telefénica tiene el derecho incondicional de aplazar la liquidacion durante al menos
doce meses desde la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se dan de baja del estado de situacién financiera cuando la correspondiente
obligacion se liquida, cancela o vence. Cuando un pasivo financiero se reemplaza por otro con términos
sustancialmente distintos, el cambio se trata como una baja del pasivo original y alta de un nuevo pasivo,
imputando a la cuenta de resultados la diferencia de los respectivos valores en libros.

Productos financieros derivados y registro de coberturas

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable, que
normalmente coincide con el coste. En cierres posteriores el valor en libros se ajusta a su valor razonable,
presentandose como activos financieros o como pasivos financieros segiin que el valor razonable sea
positivo 0 negativo, respectivamente. Se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion de si su
vencimiento es inferior o superior a doce meses. Asimismo, los instrumentos derivados que retinan todos
los requisitos para ser tratados como instrumentos de cobertura de partidas a largo plazo se presentan
como activos o pasivos no corrientes, segln su signo.

El criterio de registro contable de cualquier ganancia o pérdida que resulte de cambios en el valor
razonable de un derivado depende de si éste relne los requisitos para el tratamiento como cobertura y,
en su caso, de la naturaleza de la relacién de cobertura.

Asi, el Grupo puede designar ciertos derivados como:

1. Instrumentos destinados a cubrir el riesgo asociado al valor razonable de un activo o pasivo
registrado o de una transacciéon comprometida en firme (cobertura de valor razonable), o bien
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2. Instrumentos destinados a cubrir variaciones en los flujos de caja por riesgos asociados con un
activo o pasivo registrado o con una transaccion prevista altamente probable (cobertura de flujos de
efectivo), o bien

3. Instrumentos de cobertura de la inversion neta en una entidad extranjera.

La cobertura del riesgo asociado a la variacion de los tipos de cambio en una transaccion comprometida
en firme puede recibir el tratamiento de una cobertura de valor razonable o bien el de una cobertura de
flujos de efectivo, indistintamente.

Las variaciones en el valor razonable de aquellos derivados que han sido asignados y rednen los requisitos
para ser tratados como instrumentos de cobertura de valor razonable, se reconocen en la cuenta de
resultados, junto con aquellos cambios en el valor razonable de la partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto.

Las variaciones en el valor razonable de los derivados que reGnen los requisitos y han sido asignados para
cubrir flujos de efectivo, siendo altamente eficaces, se reconocen en patrimonio. La parte considerada
ineficaz se imputa directamente a la cuenta de resultados. Cuando la transaccién prevista o el
compromiso en firme se traducen en el registro contable de un activo o pasivo no financiero, las
ganancias y pérdidas acumuladas en patrimonio pasan a formar parte del coste inicial del activo o pasivo
correspondiente. En otro caso, las ganancias y pérdidas previamente reconocidas en patrimonio se
imputan a la cuenta de resultados en el mismo periodo en que la transaccién cubierta afecte al resultado
neto.

La cobertura del riesgo asociado a la variacion en el tipo de cambio de una inversion neta en una entidad
extranjera recibe un tratamiento similar al de las coberturas de flujos de efectivo descrito en el parrafo
anterior.

Puede darse el caso de coberturas utilizadas para cubrir riesgos financieros de acuerdo con las politicas
corporativas de gestion de riesgos, que tengan sentido econémico y sin embargo no cumplan los
requisitos y pruebas de eficacia exigidos por las normas contables para recibir el tratamiento de
coberturas contables. Asimismo, puede ocurrir que el Grupo opte por no aplicar los criterios de
contabilidad de coberturas en determinados supuestos. En tales casos, cualquier ganancia o pérdida que
resulte de cambios en el valor razonable de los derivados se imputa directamente a la cuenta de
resultados, de acuerdo con el criterio general. En este sentido, no se tratan como cobertura las
operaciones para disminuir el riesgo de divisa existente en los beneficios aportados por filiales
extranjeras.

En el momento inicial, el Grupo documenta formalmente la relacién de cobertura entre el derivado y la
partida que cubre, asi como los objetivos y estrategias de gestion del riesgo que persigue al establecer la
cobertura. Esta documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida u
operacién que cubre y la naturaleza del riesgo cubierto. Asimismo, recoge la forma de evaluar su grado de
eficacia al compensar la exposicion a los cambios del elemento cubierto, ya sea en su valor razonable o en
los flujos de efectivo atribuibles al riesgo objeto de cobertura. La evaluacion de la eficacia se lleva a cabo
prospectiva y retrospectivamente, tanto al inicio de la relacion de cobertura, como sistematicamente a lo
largo de todo el periodo para el que fue designada.

Los criterios de cobertura contable dejan de aplicarse cuando el instrumento de cobertura vence o es
enajenado, cancelado o liquidado, o bien en el caso de que la relacién de cobertura deje de cumplir los
requisitos establecidos para ser tratada como tal, o en caso de que se revoque la designacion. En estos
casos, las ganancias o pérdidas acumuladas en patrimonio no son imputadas a resultados hasta el
momento en que la operacion prevista o comprometida afecte al resultado. No obstante, si la ocurrencia
de la transaccion deja de ser probable, las ganancias y pérdidas acumuladas en patrimonio, son llevadas a
la cuenta de resultados inmediatamente.
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El valor razonable de la cartera de derivados no cotizados refleja estimaciones que se basan en calculos
realizados a partir de datos observables en el mercado, utilizando herramientas especificas para la
valoracion y gestion de riesgos de los derivados, de uso extendido entre diversas entidades financieras. En
caso de derivados cotizados, se toman los valores de cotizacion.

j) Existencias

Los materiales en almacén para instalacién en proyectos de inversion, asi como las existencias para
consumo y reposicion se valoran a su coste medio ponderado, o al valor neto de realizacién, el menor de
los dos.

Cuando los flujos de caja relacionados con compras de existencias son objeto de cobertura efectiva, las
correspondientes ganancias y pérdidas acumuladas en patrimonio pasan a formar parte del coste de las
existencias adquiridas.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor neto de realizacion. El calculo del valor recuperable de existencias se realiza en funcién de la
antigiiedad de las mismas y de su rotacién.

k) Instrumentos de patrimonio propios

Las acciones propias se valoran a su coste de adquisicion y se presentan minorando la cifra de patrimonio.
Cualquier ganancia o pérdida obtenida en la compra, venta, emisién o amortizaciéon de acciones propias,
se reconoce directamente en patrimonio neto.

Las opciones de compra de acciones propias cuya liquidacion vaya a realizarse mediante la entrega fisica
de un ndmero fijo de acciones por un precio fijo se consideran instrumentos de patrimonio propios. Se
valoran por el importe de la prima pagada y se presentan minorando el patrimonio. A vencimiento, en
caso de ejercicio, el importe previamente registrado se reclasifica al epigrafe de acciones propias junto
con el precio pagado, y en caso de no ejercitarlas, dicho importe se reconoce directamente en patrimonio
neto.

1) Provisiones
Pensiones y otros compromisos con el personal

Las provisiones necesarias para registrar los pasivos devengados como consecuencia de compromisos
por prestacién definida se valoran mediante el método actuarial de la “unidad de crédito proyectada”.
Este calculo se basa en hipétesis demograficas y financieras que se determinan a nivel de cada pais
considerando el entorno macroecondémico. Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas
de interés de mercado de alta calidad crediticia. Los activos de los planes, en su caso, se valoran por su
valor razonable. Las ganancias y pérdidas actuariales de los planes post empleo de prestacion definida se
registran de forma inmediata en patrimonio neto.

En el caso de planes de pensiones de aportacion definida, las obligaciones se limitan al pago de las
aportaciones, que se imputan a la cuenta de resultados a medida en que se incurren.

Las provisiones correspondientes a planes de terminacién de la relacién laboral, tales como las
prejubilaciones y otras desvinculaciones, se calculan de forma individualizada en funcién de las
condiciones pactadas con los empleados, que en algunos casos puede requerir la aplicacion de
valoraciones actuariales, considerando hip6tesis tanto demograficas como financieras. Las ganancias y
pérdidas actuariales de los planes de terminacion se registran de forma inmediata en la cuenta de
resultados.
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Otras provisiones

Las provisiones se reconocen cuando, como consecuencia de un suceso pasado, el Grupo tiene una
obligacion presente (legal o tacita) cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Si se determina que es practicamente seguro que una
parte, o la totalidad, de un importe provisionado sera reembolsado por un tercero, por ejemplo en virtud
de un contrato de seguro, se reconoce un activo en el estado de situacion financiera y el gasto
relacionado con la provision se presenta en la cuenta de resultados neto del reembolso previsto. Si el
efecto del valor temporal del dinero es significativo, el importe de la provision se descuenta, registrando
como coste financiero el incremento de la provision por el efecto del transcurso del tiempo.

m) Sistemas de retribucién referenciados a la cotizacion de la accién

El Grupo cuenta con sistemas retributivos referenciados al valor de cotizacion de las acciones, con
entrega de derechos de opcion de compra de acciones. La liquidacion de estos planes puede ser en
efectivo en ciertos casos y mediante entrega de acciones, en otros.

Para los planes de opciones con liquidacién en efectivo, el coste total de los derechos otorgados se
reconoce como un gasto en la cuenta de resultados con abono a un pasivo a lo largo del periodo en que se
han de cumplir las condiciones que dan al beneficiario pleno derecho para el ejercicio de la opcién (periodo
de perfeccionamiento). El coste total de las opciones se determina inicialmente por referencia a su valor
razonable en la fecha de concesidn, obtenido mediante modelos de valoracion estadistica, considerando
los términos y condiciones establecidos en cada plan de opciones sobre acciones. En cada fecha de cierre
posterior, el Grupo revisa las estimaciones en cuanto al valor razonable y al nGmero de opciones que
estima seran ejercitables, ajustando contra la cuenta de resultados del periodo la valoracion del pasivo
registrado, si procede.

Para los planes de opciones con liquidacion en acciones, se determina el valor razonable en la fecha de
concesion aplicando modelos de valoracion estadistica o bien utilizando valores de referencia de mercado
y se reconoce como un gasto en la cuenta de resultados a lo largo del periodo de perfeccionamiento con
abono a patrimonio neto. En cada fecha de cierre posterior, la sociedad revisa las estimaciones en cuanto
al nimero de opciones que prevé seran ejercitables, ajustando la cifra de patrimonio, si procede.

n) Impuesto sobre beneficios

Este capitulo de la cuenta de resultados consolidada adjunta recoge la totalidad de los cargos o abonos
derivados del Impuesto sobre Sociedades que grava a las companias espaiiolas del Grupo y aquellos de
naturaleza similar de las sociedades extranjeras.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los
impuestos diferidos, si procede.

El valor contable de los activos y pasivos relativos al impuesto corriente del periodo en curso y de
periodos previos representa el importe que se estima recuperar de, o pagar a, las autoridades fiscales. Las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre.

El importe de los impuestos diferidos se obtiene a partir del andlisis del estado de situacién financiera
considerando las diferencias temporarias, que son aquellas que se generan por diferencia entre los
valores fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores contables.

Las principales diferencias temporarias surgen por diferencias entre los valores fiscales y contables de los
elementos de propiedad, planta y equipo y activos intangibles, provisiones no deducibles, asi como por
diferencias entre los valores razonables de los activos netos adquiridos de una entidad dependiente,
asociada o joint venture y sus valores fiscales.
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Asimismo, una parte de los impuestos diferidos surge por créditos fiscales pendientes de aplicar y bases
imponibles negativas pendientes de compensar.

El Grupo determina los activos y pasivos por impuestos diferidos utilizando los tipos impositivos que
estima seran de aplicacién en el momento en que el correspondiente activo sea realizado o el pasivo
liquidado, basandose en los tipos y las leyes fiscales que estan vigentes (o practicamente promulgadas) a
la fecha de cierre.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan a su valor actual y se clasifican como no
corrientes, independientemente de la fecha de reversion.

En cada cierre se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados, y se realizan
los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad futura. Asimismo, en
cada cierre se evallGan los activos por impuestos diferidos no registrados en el estado de situacion
financiera y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

Los pasivos por impuestos diferidos asociados a inversiones en filiales, sucursales, asociadas y negocios
conjuntos, no se registran si la sociedad matriz tiene la capacidad de controlar el momento de la reversién
y no es probable que ésta tenga lugar en un futuro previsible.

El efecto impositivo de aquellas partidas que se reconocen en patrimonio, se reconoce también
directamente en patrimonio. Por su parte, el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos originados en el registro inicial de las combinaciones de negocios afecta al importe del fondo de
comercio. No obstante lo anterior, cualquier cambio posterior en los activos fiscales adquiridos en una
combinaciéon de negocios se reconoce como un ajuste a la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan por su importe neto Gnicamente cuando se
refieren a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre el mismo sujeto fiscal, existiendo el
derecho legalmente reconocido de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

o) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ello.

Los ingresos del Grupo provienen principalmente de la prestacion de los siguientes servicios de
telecomunicaciones: trafico, cuotas de conexion, cuotas periddicas (normalmente mensuales) por la
utilizacion de la red, interconexion, alquiler de redes y equipos, venta de equipos y otros servicios, como la
television de pago y los servicios de valor anadido (mensajes de texto o datos, entre otros) o el
mantenimiento. Los productos y servicios pueden venderse de forma separada o bien de forma conjunta
en paquetes comerciales.

Los ingresos por trafico estan basados en la tarifa inicial de establecimiento de llamada, més las tarifas
por llamada, que varian en funcién del tiempo consumido por el usuario, la distancia de la llamada y el tipo
de servicio. El trafico, tanto fijo como movil, se registra como ingreso a medida que se consume. En el
caso de prepago, el importe correspondiente al trafico pagado pendiente de consumir genera un ingreso
diferido que se registra dentro del epigrafe de “Acreedores y otras cuentas a pagar” en el pasivo del
estado de situacion financiera consolidado. Las tarjetas prepago suelen tener periodos de caducidad de
hasta doce meses, y cualquier ingreso diferido asociado al trafico prepagado se imputa directamente a
resultados cuando la tarjeta expira, ya que a partir de ese momento el Grupo no tiene la obligacion de
prestar el servicio.
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En caso de venta de trafico, asi como de otros servicios, via una tarifa fija para un determinado periodo de
tiempo (tarifa plana), el ingreso se reconoce de forma lineal en el periodo de tiempo cubierto por la tarifa
pagada por el cliente.

Los ingresos por las cuotas de conexion originadas cuando los clientes se conectan a la red del Grupo se
difieren e imputan a la cuenta de resultados a lo largo del periodo medio estimado de duracion de la
relacion con el cliente, que varia dependiendo del tipo de servicio de que se trate. Todos los costes
asociados —salvo los relacionados con la ampliacién de la red—, asi como los gastos administrativos y
comerciales, se reconocen en la cuenta de resultados en el momento en que se incurren.

Las cuotas periddicas se imputan a resultados de forma lineal en el periodo al que correspondan. Los
alquileres y resto de servicios se imputan a resultados a medida que se presta el servicio.

Los ingresos por interconexion derivados de llamadas fijo-mévil y moévil-fijo, asi como por otros servicios
utilizados por los clientes, se reconocen en el periodo en que éstos realizan dichas llamadas.

Los ingresos por ventas de equipos y terminales se reconocen cuando se considera perfeccionada la
venta, que normalmente coincide con el momento de la entrega al cliente final.

Asimismo, en el negocio de telefonia mévil se efectian promociones comerciales basadas en la obtencion
de puntos en funcién del tréfico telefonico cursado. El importe asignado a los puntos entregados se
registra como ingreso diferido hasta el momento en que se canjean éstos, imputandose como ingresos
por ventas o prestacion de servicios, seglin el producto o servicio elegido por el cliente. Este canje puede
ser por descuentos en la compra de terminales, por trafico o por otro tipo de servicios, dependiendo de la
cuantia de los puntos conseguidos y de la modalidad del contrato suscrito. El estado de situacion
financiera consolidado adjunto incluye el correspondiente ingreso diferido en el capitulo “Acreedores y
otras cuentas a pagar” de acuerdo con la estimacién de la valoracién de los puntos acumulados al cierre
del ejercicio.

Las ofertas de paquetes comerciales que combinan distintos elementos, en las actividades de telefonia,
fija y movil, e internet, son analizadas para determinar si es necesario separar los distintos elementos
identificados, aplicando en cada caso el criterio de reconocimiento de ingresos apropiado. El ingreso total
por el paquete se distribuye entre sus elementos identificados en funcién de los respectivos valores
razonables (es decir, el valor razonable de cada componente individual, en relacién con el valor razonable
total del paquete).

Dado que las cuotas de conexién o alta, es decir, las cuotas iniciales no reembolsables, no pueden ser
separadas como elementos identificados en este tipo de paquetes, cualquier importe recibido del cliente
por dicho concepto se reparte entre los demas elementos entregados. Asimismo, en el reparto de
ingresos de los paquetes, no se asignan a los elementos entregados importes que sean contingentes a la
entrega del resto de elementos pendientes de servir.

Todos los gastos relacionados con estas ofertas comerciales mixtas se imputan a la cuenta de resultados
a medida que se incurren.

p) Uso de estimaciones

Las principales hip6tesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las
estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre los estados financieros
consolidados en el proximo ejercicio, se muestran a continuacion.

Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan las
estimaciones realizadas podria producirse un impacto material sobre los resultados y la situacion
financiera del Grupo. En este sentido, se presentan analisis de sensibilidad en los casos mas relevantes
(véase Notas 7y 15).
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Activos fijos y fondos de comercio

El tratamiento contable de la inversién en activos fijos materiales e intangibles entrana la realizacion de
estimaciones tanto para determinar el periodo de vida Gtil a efectos de su amortizacién, como para
determinar el valor razonable a la fecha de adquisicion, en el caso particular de activos adquiridos en
combinaciones de negocios.

La determinacion de las vidas tiles requiere estimaciones respecto a la evolucion tecnoldgica esperada y
los usos alternativos de los activos. Las hipétesis respecto al marco tecnolégico y su desarrollo futuro
implican un grado significativo de juicio, en la medida en que el momento y la naturaleza de los futuros
cambios tecnoldgicos son dificiles de prever.

Cuando se identifica un deterioro en el valor de los activos fijos, se registra una correccion valorativa con
cargo a la cuenta de resultados del periodo. La determinacion de la necesidad de registrar una pérdida por
deterioro implica la realizacion de estimaciones que incluyen, entre otras, el anélisis de las causas del
posible deterioro del valor, asi como el momento y el importe esperado del mismo. Asimismo se toman en
consideracion factores como la obsolescencia tecnolégica, la suspension de ciertos servicios y otros
cambios en las circunstancias que ponen de manifiesto la necesidad de evaluar un posible deterioro.

El Grupo Telefénica evalGa de forma periddica el desempefio de las unidades generadoras de efectivo
definidas al objeto de identificar un posible deterioro en los fondos de comercio. La determinacién del
valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo a las que se asignan los fondos de comercio
entrafa igualmente el uso de hipdtesis y estimaciones y requiere un grado significativo de juicio.

Impuestos diferidos

El Grupo evalda la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones de
resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en Gltima instancia de la capacidad del Grupo para
generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por impuestos
diferidos. En el andlisis se toma en consideracion el calendario previsto de reversion de pasivos por
impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones
internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion del reconocimiento de las partidas fiscales depende de varios factores, incluida la
estimacion del momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de
los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir
de las estimaciones realizadas por el Grupo, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de
transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos fiscales.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente como consecuencia de un
suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede
estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos pulblicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que el Grupo asumira ciertas responsabilidades. La determinacion del importe de la
provision se basa en la mejor estimacion del desembolso que sera necesario para liquidar la obligacion
correspondiente, tomando en consideracion toda la informacion disponible en la fecha de cierre, incluida
la opinion de expertos independientes, tales como asesores legales o consultores.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.
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Reconocimiento de ingresos

Cuotas de conexion

Las cuotas de conexiéon generadas cuando los clientes se conectan a la red del Grupo se difieren e
imputan a resultados a lo largo del periodo medio estimado de duracion de la relacién con el cliente.

La estimacion de dicho periodo esta basada en la experiencia histérica reciente de rotacion de los clientes.
Posibles cambios en esta estimacion, podrian generar una modificacién tanto en el importe como en el
momento del reconocimiento de los ingresos en el futuro.

Acuerdos que combinan mds de un elemento

Las ofertas de paquetes comerciales que combinan distintos elementos son analizadas para determinar si
es necesario separar los distintos elementos identificados, aplicando en cada caso el criterio de
reconocimiento de ingresos apropiado. El ingreso total por el paquete se distribuye entre sus elementos
identificados en funcion de los respectivos valores razonables.

La determinacion de los valores razonables de cada uno de los elementos identificados implica la
necesidad de realizar estimaciones complejas debido a la propia naturaleza del negocio.

Si se produjera un cambio en las estimaciones de los valores razonables relativos, ello podria afectar a la
distribucioén de los ingresos entre los componentes y, como consecuencia de ello, al momento de
reconocimiento de los ingresos.

q) Métodos de consolidacién
La consolidaciéon se ha realizado mediante la aplicacion de los siguientes métodos de consolidacion:

e Método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que existe control, ya sea por
dominio efectivo o por la existencia de acuerdos con el resto de accionistas.

e Método de integracion proporcional para aquellas sociedades gestionadas conjuntamente con
terceros (joint ventures), integrando linea por linea en los estados financieros consolidados la
parte proporcional de los activos, pasivos, gastos e ingresos y flujos de efectivo del negocio
conjunto, agrupando partidas similares.

e Procedimiento de puesta en equivalencia para aquellas sociedades sobre las que se ejerce
influencia significativa, sin ejercer control y sin que haya gestion conjunta con terceros.

En alguna inversion del Grupo puede ser necesario, bajo determinadas condiciones, disponer de mayoria
cualificada para la adopcion de ciertos acuerdos y ello se ha tenido en cuenta, junto con otra serie de
factores, para seleccionar el método de consolidacion.

Todos los saldos y transacciones significativos entre sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. Asimismo los margenes incluidos en las operaciones efectuadas por sociedades
dependientes a otras sociedades del Grupo Telefénica por bienes o servicios capitalizables, se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

Los estados financieros de las sociedades consolidadas se refieren al ejercicio econémico terminado en la
misma fecha que los estados financieros individuales de la sociedad matriz, y han sido preparados
aplicando politicas contables homogéneas. Asi, en las sociedades del Grupo en las que se ha seguido un
criterio de contabilizaciéon y valoracion distinto al aplicado por el Grupo Telefonica, se ha procedido a su
ajuste en el proceso de consolidacién con el fin de presentar los estados financieros consolidados de
forma homogénea.
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La cuenta de resultados y el estado de flujos de efectivo consolidados recogen, respectivamente, los
ingresos y gastos y los flujos de efectivo de las sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la
fecha en que se ha vendido la participacién o se ha liquidado la sociedad, y de las sociedades que se
incorporan al Grupo, a partir de la fecha en que es adquirida la participacién o constituida la sociedad,
hasta el cierre del ejercicio.

Los ingresos y gastos de las operaciones discontinuadas se presentan en una linea separada de la cuenta
de resultados consolidada. Tienen la consideracion de actividades discontinuadas aquellas que
comprenden operaciones y flujos de efectivo identificables (tanto a efectos operativos, como de gestion)
y representan una linea de negocio principal o un area geografica de actividades que ha sido enajenada o
esté destinada para la venta.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas por integracién global se presenta en los epigrafes “Patrimonio
neto atribuible a intereses minoritarios” y “Resultado del ejercicio atribuido a los intereses minoritarios”,
respectivamente.

r) Operaciones de compra y venta de intereses minoritarios
Variacién de participaciones en filiales sin pérdida de control:

Hasta el 1 de enero de 2010, fecha de entrada en vigor de la version revisada de la NIC 27 Estados
financieros individuales y consolidados, el tratamiento contable que el Grupo Telefonica aplicaba a las
operaciones de incremento de participacién en el capital de sociedades ya controladas via compras a los
intereses minoritarios consistia en imputar como fondo de comercio cualquier diferencia entre el precio
de adquisicién y el valor neto contable de la participacion adquirida a los intereses minoritarios. Por su
parte, el tratamiento contable de las operaciones de venta de participaciones sin pérdida de control
consistia en dar de baja el valor neto contable de la participacién vendida, incluida la parte del fondo de
comercio que pudiera corresponderle, registrando la diferencia entre dicho valor y el precio de venta
como una ganancia o una pérdida en la cuenta de resultados consolidada.

Con posterioridad al 1 de enero de 2010, cualquier variacién en el porcentaje de participacion en una filial,
en mas o en menos, siempre que no implique la pérdida de control sobre ésta, se reconoce como una
transaccion con los accionistas en su calidad de propietarios, lo que implica que a partir de dicha fecha
estas operaciones no dan lugar a un fondo de comercio ni generan un resultado, registrandose en
patrimonio cualquier diferencia entre el valor contable de los intereses minoritarios y el valor razonable de
la contraprestacion recibida o entregada, seglin sea el caso. Cuando se trate de una venta, la parte
proporcional de las diferencias de conversion del porcentaje vendido se reatribuyen a los intereses
minoritarios.

Compromisos de adquisicién de intereses minoritarios (opciones “put”):

Las opciones de venta otorgadas a intereses minoritarios de sociedades filiales se valoran por su precio de
ejercicio y se clasifican como deuda financiera con cargo al saldo de intereses minoritarios del estado de
situacion financiera consolidado en cada cierre. Hasta el 1 de enero de 2010, fecha de entrada en vigor de
la version revisada de la NIC 27 Estados financieros individuales y consolidados, si el precio de ejercicio
excedia del saldo de intereses minoritarios, la diferencia se clasificaba como un incremento del fondo de
comercio de la filial. En cada cierre, dicho diferencial se ajustaba en funcién de la evolucién del precio de
ejercicio de las opciones y del valor contable de los intereses minoritarios. A partir del 1 de enero de 2010,
el efecto de dicho ajuste se imputa a patrimonio, en linea con el tratamiento aplicable a las transacciones
con accionistas descrito en el apartado anterior.
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s) Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados financieros correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 son las mismas que las seguidas para la elaboracion
de los estados financieros consolidados anuales del ejercicio 2011, excepto por la aplicacion, con fecha 1
de enero de 2012, de las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones publicadas por el IASB
(International Accounting Standards Board) y el Comité de Interpretaciones NIIF (IFRS Interpretations
Committee) y adoptadas por la Unién Europea para su aplicacion en Europa:

Enmiendas a NIIF 7, Instrumentos financieros: Desgloses — Transferencias de activos financieros

Esta enmienda requiere algunos desgloses adicionales ampliando la informacién a revelar sobre
la cesion o transferencia de activos financieros, de forma que permita evaluar la exposicion al
riesgo en este tipo de operaciones asi como el efecto de tales riesgos en la posicion financiera del
Grupo. La aplicacién de esta enmienda ha supuesto incorporar desgloses adicionales en estos
estados financieros consolidados (ver Nota 11).

Enmiendas a la NIC 12, Impuestos diferidos: Recuperacién de activos subyacentes

La NIC 12 Impuesto sobre beneficios requiere considerar la forma esperada de recuperaciéon de
los activos, a la hora de cuantificar los impuestos diferidos asociados a los mismos. Esta
enmienda tiene por objeto introducir una excepcién practica a este criterio general para el caso
de las propiedades de inversion que se valoran por el método de valor razonable. En concreto, en
relacién con la forma esperada de recuperacion de este tipo de activos, la enmienda introduce la
presuncion rebatible de que las propiedades de inversién a valor razonable se recuperaran
mediante su venta. El Grupo valora las propiedades de inversion inmobiliaria por el método del
coste, por lo que la aplicacion anticipada de esta norma no tiene impacto sobre la posicion
financiera ni sobre los resultados del Grupo.
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Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) no efectivas a 31 de diciembre
de 2012

A la fecha de publicacién de estos estados financieros consolidados, las siguientes NIIF, enmiendas e
Interpretaciones del CINIIF habian sido publicadas por el IASB pero no eran de aplicacion obligatoria:

NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2015
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos 1 de enerode 2013
NIIE 12 Informacig’n a Revelar sobre Intereses en 1 de enero de 2013
Otras Entidades
NIIF 13 Medicién del Valor Razonable 1 de enero de 2013
NIC 19 revisada Beneficios a los Empleados 1 de enero de 2013
NIC 27 revisada Estados Financieros Separados 1 de enerode 2013
NIC 28 revisada Inversiones en Asociadas y Negocios 1 de enero de 2013
Conjuntos

Desgloses — Compensacién de Activos y

. ; . . 1 de enerode 2013
Enmiendas ala NIIF 7  Pasivos Financieros

Desgloses en la transicién a NIIF 9 1 de enero de 2015
Enmiendas alaNIC 1 Presentacion de partidas del otro 1 dejulio de 2012
resultado global
Enmiendas ala NIC 32 C.ompe.nsaaon de activos y pasivos 1deenerode 2014
financieros
Enmiendas a las NIIFs . . .
10,11, 12 y NIC 27 Entidades de inversion 1deenerode 2014
Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2009-2011 (mayo 2012) 1 de enero de 2013

Costes de desmonte en la fase productiva

de una explotacion a cielo abierto 1 de enero de 2013

CINIIF 20

El Grupo estd actualmente analizando el impacto de la aplicacion de estas normas, enmiendas e
interpretaciones. Basandose en los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacion no
tendra un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados en el periodo de aplicacion
inicial. No obstante, los cambios introducidos por la NIIF 9 afectaran a los instrumentos financieros y a
futuras transacciones con los mismos que tengan lugar a partir del 1 de enero de 2015.
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Nota 4. Informacion financiera por segmentos

A partir del 1 de enero de 2012, los resultados consolidados por segmentos del Grupo Telefénica se
reportan seglin la nueva estructura organizativa aprobada en el mes de septiembre de 2011 (véase Nota
1), que contempla dos unidades de negocio regionales, Telefonica Latinoamérica y Telefonica Europa.

El modelo de gestion del Grupo Telefénica, regional e integrado, determina que la estructura juridica de
las sociedades no sea relevante para la presentacion de la informacion financiera del Grupo, y por tanto,
los resultados operativos de cada una de dichas unidades de negocio se presentan con independencia de
su estructura juridica.

En linea con la nueva organizacion, Telefonica ha incorporado en Telefonica Latinoamérica y Telefénica
Europa toda la informacion correspondiente a los negocios de telefonia fija, movil, cable, datos, Internet y
television de acuerdo con su localizacion geografica. Dentro del epigrafe "Otros y eliminaciones” se
incluyen las companias pertenecientes a las unidades globales Telefonica Digital y Telefénica Recursos
Globales, el negocio de Atento hasta la fecha de su desinversi6on (véase Nota 2), asi como otras
sociedades del Grupo y las eliminaciones del proceso de consolidacion.

Para facilitar la comparacion de la informacion, los resultados econémico-financieros de Telefénica
Europa y de Telefénica Latinoamérica correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 se han reexpresado,
reflejando este nuevo esquema organizativo, con efecto desde el 1 de enero de 2010. Este cambio no
tiene ninglin impacto en los resultados consolidados de Telefénica correspondientes a los ejercicios 2011
y 2010.

En la presentacion de la informacién financiera por segmentos se ha tenido en cuenta el efecto de la
asignacion del precio de compra a los activos adquiridos y a los pasivos asumidos en las empresas
incluidas en cada segmento. En este sentido, los activos y pasivos presentados en cada segmento son
aquellos cuya gestion recae sobre los responsables de cada uno de los segmentos, independientemente
de su estructura juridica.

La gestion de las actividades de financiacion asi como la gestion fiscal se realizan de forma centralizada
en el Grupo, por lo que no se desglosan por segmentos reportables los activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados con estas actividades.

Con objeto de presentar la informacion por regiones se han excluido de los resultados operativos de cada
region del Grupo aquellos gastos e ingresos derivados de las facturaciones entre companias del Grupo por
el uso de la marca y acuerdos de gestion, y se incorporan a nivel regional los proyectos gestionados de
manera centralizada. Estos aspectos no tienen impacto en los resultados consolidados del Grupo.

Las operaciones entre segmentos se realizan a precios de mercado.
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La informacion mas significativa de los segmentos es la siguiente:

Ejercicio 2012

Ventas netas y prestacion de servicios
Ventas a clientes externos
Ventas a clientes internos

Otros ingresos y gastos operativos

RESULTADO OPERATIVO ANTES

DE AMORTIZACIONES (OIBDA)

Amortizaciones

RESULTADO OPERATIVO

INVERSION EN ACTIVOS F1JOS

PARTICIPACION EN ASOCIADAS

ACTIVOS INMOVILIZADOS

TOTAL ACTIVOS ASIGNABLES

TOTAL PASIVOS ASIGNABLES

Ejercicio 2011 (*)

Ventas netas y prestacion de servicios
Ventas a clientes externos
Ventas a clientes internos

Otros ingresos y gastos operativos

RESULTADO OPERATIVO ANTES

DE AMORTIZACIONES (OIBDA)

Amortizaciones

RESULTADO OPERATIVO

INVERSION EN ACTIVOS FIJOS

PARTICIPACION EN ASOCIADAS

ACTIVOS INMOVILIZADOS

TOTAL ACTIVOS ASIGNABLES

TOTAL PASIVOS ASIGNABLES

30.520
30.393
127
(19.417)

11.103
(5.088)
6.015
5.455

3
42.062
64.321
29.019

28.941
28.830
111
(18.051)

10.890
(4.770)
6.120
5.260

3
43.694
62.401
27.127

29.995
29.822
173
(19.751)

10.244
(5.011)
5.233
3,513
2
40.671
51.686
20.624

32.066
31.884
182
(22.788)

9.278
(5.081)
4.197
4,513
1
42,424
55.366
21.910

1.841
2.141
(300)

(1.957)

(116)
(33)
(450)
490
2.463
2.327
13.766
52.469

1.830
2.123
(293)

(1.788)

42
(295)
(253)
451
5.061
2,516
11.856
53.203

62.356
62.356

(41.125)

21.231
(10.433)
10.798
9.458
2.468
85.060
129.773
102.112

62.837
62.837

(42.627)

20.210
(10.146)
10.064
10.224
5.065
88.634
129.623
102.240

(*) Desde el 1 de enero de 2012 y debido a la implementacion de la nueva organizacién anunciada en septiembre 2011, las
companias relacionadas con el mundo digital y servicios globales que previamente formaban parte de los perimetros de
consolidacion de T. Latinoamérica (Terra, Medianetworks Per(, Wayra y la joint venture Wanda), T. Espafia y T. Europa (TIWS, TNA,
Jajah, Tuentiy Terra Espafa) han sido excluidas de los mismos e incluidas en "Otros y eliminaciones". Adicionalmente, desde
principio de afio, el perimetro de consolidacion de T. Europa incluye T. Espafia. Como consecuencia, los resultados de T.
Latinoamérica, T. Europa y "Otros y eliminaciones" han sido reexpresados en 2011 y 2010 para reflejar esta nueva organizacion.
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Ejercicio 2010 (*)

Ventas netas y prestacion de servicios
Ventas a clientes externos
Ventas a clientes internos

Otros ingresos y gastos operativos

RESULTADO OPERATIVO ANTES

DE AMORTIZACIONES (OIBDA)

Amortizaciones

RESULTADO OPERATIVO

INVERSION EN ACTIVOS F1JOS

PARTICIPACION EN ASOCIADAS

ACTIVOS INMOVILIZADOS

TOTAL ACTIVOS ASIGNABLES

TOTAL PASIVOS ASIGNABLES

25.476
25.326
150
(11.846)

13.630
(3.944)
9.686
5.419
71
45.288
64.589
28.936

33.726
33.477
249
(21.185)

12.541
(5.086)
7.455
5.092
2
42.683
58.147
20.782

1.535
1.934
(399)

(1.929)

(394)
(273)
(667)
333
5.139
2.434
7.039
48373

60.737
60.737

(34.960)

25.777
(9.303)
16.474
10.844
5.212
90.405
129.775
98.091

(*) Desde el 1 de enero de 2012 y debido a la implementacion de la nueva organizacién anunciada en septiembre 2011, las
companias relacionadas con el mundo digital y servicios globales que previamente formaban parte de los perimetros de
consolidacion de T. Latinoamérica (Terra, Medianetworks Per, Wayra y la joint venture Wanda), T. Espafia y T. Europa (TIWS, TNA,
Jajah, Tuenti y Terra Espafa) han sido excluidas de los mismos e incluidas en "Otros y eliminaciones". Adicionalmente, desde
principio de afio, el perimetro de consolidacién de T. Europa incluye T. Espafia. Como consecuencia, los resultados de T.
Latinoamérica, T. Europa y "Otros y eliminaciones" han sido reexpresados en 2011 y 2010 para reflejar esta nueva organizacion.
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El desglose de las ventas y prestacion de servicios de los segmentos, detallado por los principales paises donde el Grupo opera, es el siguiente:

Latinoamérica
Brasil

Argentina

Chile

Perd

Colombia

México

Venezuela

Resto y eliminaciones del
segmento
Europa

Espana

Reino Unido
Alemania
Republica Checa
Irlanda
Eliminaciones del
segmento

Otros y eliminaciones
entre segmentos
Total Grupo

5.045
1.390
1.113
1.226
695
N/A
N/A

9.541
242
1.363
851
17

8.573
2.431
1.559
1314
1.070
1.596
3.338

6.453
6.800
3.845
1.159

605

(124)
(103)
(140)

N/A
N/A

(1.009)

5

7

30.520
13.618
3.697
2.569
2.400
1.765
1.596
3.338

1.537
29.995
14,985

7.042

5.213

2.010

629

116

1.841
62.356

5.890
1.237
1.037
1.069
655
N/A
N/A

10.624
164
1.426
913
12

8.436
2.039
1.399
1.088

906
1.557
2.688

7.739
6.762
3.609
1.217

711

(102)
(126)
(127)

N/A
N/A

(1.094)

N/A

28.941
14.326
3.174
2.310
2.030
1.561
1.557
2.688

1.295
32.066
17.269

6.926

5.035

2.130

723

(17)

1.830
62.837

6.843
1.187
1.038
1.097
670
N/A
N/A

11.397
134
1.412
960

4.959
1.979
1.266
1.001

859
1.832
2.318

8.545
7.067
3414
1.237

YA

(683)

(93)
(107)
(138)

N/A
N/A

(1.236)

N/A

25.476
11.119
3.073
2.197
1.960
1.529
1.832
2.318

1.448
33.726
18.706

7.201

4.826

2.197

848

(52)

1.535
60.737

(*) Desde el 1 de enero de 2012 y debido a la implementacion de la nueva organizacion anunciada en septiembre 2011, las compaiiias relacionadas con el mundo digital y servicios globales que
previamente formaban parte de los perimetros de consolidacion de T. Latinoamérica (Terra, Medianetworks Per(, Wayra y la joint venture Wanda), T. Espafia y T. Europa (TIWS, TNA, Jajah, Tuenti
y Terra Espafa) han sido excluidas de los mismos e incluidas en "Otros y eliminaciones”. Adicionalmente, desde principio de afio, el perimetro de consolidacién de T. Europa incluye T. Espafa.

Como consecuencia, los resultados de T. Latinoamérica, T. Europa y "Otros y eliminaciones” han sido reexpresados en 2011 y 2010 para reflejar esta nueva organizacion.
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Nota 5. Combinaciones de negocio y operaciones con intereses
minoritarios.

Ejercicio 2012

Durante el ejercicio 2012 no ha habido combinaciones de negocio significativas en el Grupo. En el Anexo |
se detallan las principales variaciones del perimetro de consolidacién acaecidas durante el ejercicio.

Ejercicio 2011
e Adquisicién de Acens Technologies, S.L.

El 7 de junio de 2011 el Grupo Telefonica formalizd la adquisicién del 100% de la compania Acens
Technologies, S.L., sociedad referente de servicios de “hosting/housing” en Espana para pequenas y
medianas empresas.

La contraprestacion pagada por la adquisicion ascendié a 55 millones de euros, aproximadamente. Tras el
proceso de asignacion del precio de compra a los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se gener6 un
fondo de comercio en dicha transaccién de 52 millones de euros.

Ejercicio 2010
e Adquisicién de Brasilcel, N.V.

El 28 de julio de 2010 Telefonica y Portugal Telecom firmaron un acuerdo para la adquisicion por parte de
Telefénica del 50% del capital social de Brasilcel (compafia coparticipada hasta ese momento al 50%
entre Portugal Telecom y Telefénica, que, a su vez, participaba en aproximadamente el 60% del capital
social de la compania brasilefia Vivo Participacoes, S.A.). El precio de adquisicion de la mencionada
participacion ascendié a 7.500 millones de euros, de los cuales 4.500 millones de euros fueron satisfechos
al cierre de la operacién, el 27 de septiembre de 2010, 1.000 millones de euros el 30 de diciembre de
2010, y los 2.000 millones de euros restantes el 31 de octubre de 2011.

Asimismo, dentro de este acuerdo, se recogia la renuncia de Portugal Telecom al dividendo declarado y
pendiente de pago de Brasilcel por un importe aproximado de 49 millones de euros.

De acuerdo con la NIIF 3, el Grupo opt6 por registrar a valor razonable la participacién correspondiente a
los accionistas minoritarios de Vivo Participacoes, S.A., correspondiente a las acciones sin derecho a voto,
calculando este valor en funcion de los flujos de caja descontados determinados a partir de los planes de
negocio de la compania.

Durante el ejercicio 2010 se procedi6 a reconocer y valorar los activos identificables adquiridos y pasivos
asumidos a la fecha de adquisicion.

Si la operacion de compra hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2010, los ingresos por ventas netas y
prestaciones de servicios y el OIBDA (Resultado Operativo Antes de Amortizaciones) del Grupo Telefénica
en dicho ejercicio se habrian incrementado en, aproximadamente, 2.400 y 890 millones de euros,
respectivamente.

Igualmente, la aportacion del 50% de Brasilcel a los ingresos por ventas y prestaciones de servicios y al
OIBDA (Resultado Operativo Antes de Amortizaciones) desde su adquisicion hasta el 31 de diciembre de
2010 fue de 875 y 360 millones de euros, respectivamente.
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¢ Adquisicion de HanseNet Telekommunikation Gmbh (HanseNet)

Con fecha 3 de diciembre de 2009, la filial de Telefénica en Alemania, Telefénica Deutschland GmbH
(“Telefénica Deutschland™), suscribidé un contrato para la adquisicion de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la compaiia alemana HanseNet Telekommunikation GmbH
(“HanseNet"). El cierre de la operacién tuvo lugar el 16 de febrero de 2010 completando asi el Grupo
Telefénica la adquisicion del 100% de las acciones de HanseNet. El importe inicialmente desembolsado
fue de aproximadamente 913 millones de euros, que incluia refinanciacion de deuda por importe de 638
millones de euros y el coste de adquisicién por importe de 275 millones de euros, y que finalmente fue
minorado en 40 millones de euros al cierre de la transaccion.

Una vez adquirida esta participacién se procedié al reconocimiento y valoracion de los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos, utilizando métodos de valoracién de general aceptacion
para cada tipo de activo y/o pasivo, y basados en la mejor informacién disponible.

Las aportaciones a los ingresos por ventas y prestaciones de servicios y el OIBDA (Resultado Operativo
Antes de Amortizaciones) del Grupo Telefénica derivados de la integracion de HanseNet, en el ejercicio
2010, ascendieron a 786 y 77 millones de euros, respectivamente.

Ejercicio 2012
a) Acuerdo para la reorganizacion societaria de los negocios de telefonia fija y movil en Colombia

Tal y como se describe en la Nota 2, en abril de 2012 Telefénica Méviles Colombia, S.A., (participada al
100% por el Grupo Telefénica), el Gobierno de la Nacién Colombiana (en adelante La Nacién) y Colombia
Telecomunicaciones, S.A. ESP (participada al 52% por el Grupo Telefénica y en un 48% por la Nacion)
firmaron un acuerdo para la reorganizacion de sus negocios de telefonia fija y mévil en Colombia.

Una vez culminado el acuerdo el 29 de junio de 2012 con la fusién de las companias Colombia
Telecomunicaciones, S.A. ESP y Telefénica Moviles Colombia, S.A., el Grupo Telefonica pasa a tener el
70% de la nueva compaiiia resultante, y La Nacion el 30% restante, de acuerdo a las valoraciones de las
companias utilizadas para fijar dichas participaciones. Asimismo se establecié un acuerdo mediante el
cual La Nacién recibira entre un 1% y un 3% adicional del capital social de la nueva compafia en el ano
2015, en funcion de la evolucién de sus resultados, considerando el periodo entre 2011 y 2014,

Los impactos correspondientes a esta operacion aparecen recogidos como un incremento en el epigrafe
“Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante”, por importe de 1.611 millones de
euros, y una minoracién en el epigrafe “Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios", por importe
de 116 millones de euros (Nota 12).

b) Oferta Piblica de Venta de Acciones de Telefonica Deutschland Holding, A.G.

El 29 de octubre de 2012 se culminé la oferta piblica de venta de acciones de su filial Telefénica
Deutschland Holding A.G., correspondientes a un 23,17% de su capital social. El importe de la transaccion
se ha situado en 1.449 millones de euros, y ha supuesto una disminucién en el epigrafe “Ganancias
acumuladas” del patrimonio neto por importe de 628 millones de euros. Igualmente, la partida de
“Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios” se vio incrementada en 2.043 millones de euros tras
la operacion (véase Nota 12).
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Ejercicio 2011
e Adquisicion de minoritarios de Vivo Participacoes

Tal y como se describe en la Nota 2, el 26 de octubre de 2010, Telefénica, S.A. anuncié el lanzamiento de
una Oferta Pdblica de Adquisicion (OPA) de las acciones con derecho a voto en poder de accionistas
minoritarios de Vivo Participacoes, S.A. (Vivo Participacoes), representativas de, aproximadamente, el
3,8% de su capital social. Esta oferta fue aprobada por la Comisién Nacional de Valores brasilefia (C.V.M.)
el 11 de febrero de 2011 y, tras su ejecucion, Telefénica adquirié un 2,7% adicional del capital de la
sociedad brasilena por importe de 539 millones de euros, alcanzando un porcentaje total del 62,3%.

Igualmente, el 25 de marzo de 2011, los Consejos de Administracion de cada una de las filiales
controladas por Telefénica, Vivo Participagcoes y Telesp, aprobaron los términos y condiciones de una
reestructuracion en virtud de la cual todas las acciones de Vivo Participacoes de las que Telesp no fuera
titular, fueron canjeadas por acciones de Telesp, a razén de 1,55 acciones nuevas de Telesp por cada
accion de Vivo Participagoes, y pasaron a ser de su propiedad, convirtiéndose asi Vivo Participacoes en
una filial 100% de Telesp. Una vez realizado el canje de las acciones, el Grupo Telefénica ha pasado a ser
titular del 73,9% de Telesp que, a su vez, es propietaria del 100% de las acciones de Vivo Participacoes. El
impacto en el patrimonio atribuido a intereses minoritarios derivado de dicha operacién ha supuesto un
descenso de 661 millones de euros.

Ejercicio 2010

Durante el ejercicio 2010 no se produjeron operaciones con intereses minoritarios significativas. El detalle
de las principales operaciones realizadas en el ejercicio 2010 aparece descrito en el Anexo |.
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Nota 6. Intangibles

La composicion y movimientos de los activos intangibles netos en los ejercicios 2012 y 2011 han sido los

siguientes:

Gastos de desarrollo
Concesiones y
licencias
Aplicaciones
informaticas
Cartera de clientes

Otros intangibles
Activos intangibles
en curso

Intangibles netos

Gastos de desarrollo
Concesiones y
licencias
Aplicaciones
informaticas
Cartera de clientes

Otros intangibles
Activos intangibles
en curso

Intangibles netos

209 42

14.764 420

3.732 806
2.502 -
1916 23

941 605
24.0641.896

206 106

14566 503

3.526 1.249
3.143 -
2172 26

1.413 953
25.0262.837

(70) -
(1.110) -

(1.690)  (9)
(4:52) (113)
(180) (22)

- @
(3.502) (146)

(68) -
(1.041)  (8)
(1.588)  (2)

(595) -
(184)  (4)

(3.476) (14)

(32)
25

743
23
42

(307)
494

(34)
1.387

610
1
(41)

(1.422)
501

(55%)

27)
(31)
(37)

(%)
(653)

(1)
(643)

(63)
(73)
(53)

(3
(836)

(26)

(55)

(81)

152

13.545

3.529
1.932
1.687

1.233
22.078

209

14.764

3.732
2.502
1916

941
24.064
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El coste bruto, la amortizacién acumulada y las correcciones por deterioro de los activos intangibles a 31
de diciembre de 2012 y 2011 se detallan a continuacion:

Saldo a 31 de diciembre de 2012

Gastos de desarrollo 730 (578) - 152
Concesiones y licencias 21.212 (7.667) - 13.545
Aplicaciones informaticas 15.486 (11.935) (22) 3.529
Cartera de clientes 6.221 (4.289) - 1.932
Otros intangibles 3.234 (1.547) - 1.687
Activos intangibles en curso 1.233 - - 1.233
Intangibles netos 48.116 (26.016) (22) 22.078

Saldo a 31 de diciembre de 2011

Gastos de desarrollo 787 (578) - 209
Concesiones y licencias 21.228 (6.464) - 14.764
Aplicaciones informaticas 15.081 (11.326) (23) 3.732
Cartera de clientes 6.181 (3.679) - 2.502
Otros intangibles 3.358 (1.437) (5) 1.916
Activos intangibles en curso 941 - - 941
Intangibles netos 47.576 (23.484) (28) 24,064

En las altas del ejercicio 2012, dentro de los epigrafes “concesiones y licencias” y “activos intangibles en
curso”, destaca la adquisicion de las licencias de espectro de LTE en Brasil, por importe de 420 millones de
euros, donde se adquirieron 40 MHz FDD en la frecuencia de 2,5 GHz. Asimismo, se adquirieron licencias
de LTE en Nicaragua, 2x18MHz en la Banda de 700MHz por un monto de 5 millones de euros y en Chile un
bloque de 20x2MHz en la frecuencia de 2,6 GHz por 0,4 millones de euros. Por Gltimo, Venezuela adquiri6
20 MHz en la frecuencia de 1.900 MHz por un importe de 34 millones de euros. Igualmente se ha
adquirido por 127 millones de euros la licencia para uso del espectro en Irlanda en las bandas 800, 900 y
1800Mhz para proveer servicios 4G a sus clientes. Asimismo cabe destacar las inversiones realizadas en
aplicaciones informéticas. Las adiciones de intangibles son consideradas como inmovilizado en curso
hasta la puesta en condiciones de funcionamiento, momento en el cual son traspasadas al epigrafe
correspondiente.

En las altas del ejercicio 2011 destaca la adquisicion de las licencias de espectro en Espana por importe de
842 millones de euros. De éstas, el importe relativo a las adjudicaciones en las bandas de 900 MHz y 800
MHz (793 millones de euros) se encuentra registrado como activos intangibles en curso, puesto que los
bloques de los que Telefénica Méviles Espafa resulté adjudicataria en estas bandas estaran disponibles a
partir del &4 de febrero de 2015 y como muy tarde en diciembre de 2014, respectivamente. Asimismo cabe
destacar en 2011 la adquisicion de espectro en la banda H (1,9 GHz/2,1GHz) en Brasil por importe de 349
millones de euros, la adquisicion de espectro en Costa Rica por 68 millones de euros y la adquisicion de
aplicaciones informaticas.
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Dentro de las bajas del ejercicio 2012 destaca la correspondiente al intangible asociado a la cartera de
clientes del mercado de Irlanda, por importe de 113 millones de euros.

El detalle de las principales concesiones y licencias con las que opera el Grupo aparece recogido en el
Anexo VI.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen activos intangibles de vida Gtil indefinida por importes de 90 y
105 millones de euros, respectivamente, correspondientes fundamentalmente a licencias para explotar
los servicios de comunicaciones moviles en Argentina cuyo periodo de duracién es perpetuo.

Los activos intangibles son sometidos a pruebas de deterioro cada vez que hay indicios de una potencial
pérdida de valor y, en todo caso, en el cierre de cada ejercicio anual para los activos intangibles de vida til
indefinida. En los estados financieros consolidados de los ejercicios 2012 y 2011 no se recogi6 impacto
significativo alguno como resultado de las pruebas de deterioro efectuadas sobre estos activos.

Dentro del epigrafe “Otros intangibles” destaca el valor asignado a las marcas adquiridas en
combinaciones de negocio, por importes de 2.478 y 2.292 millones de euros al 31 de diciembre de 2012 y
2011, respectivamente (1.561 y 1.449 millones de euros, respectivamente, netos de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas).

La columna “Diferencias de conversion y correccion monetaria” refleja el efecto de la evolucion de los
tipos de cambio sobre los saldos iniciales, asi como el efecto de la correcci6n monetaria originada por la
hiperinflacion en Venezuela. El efecto del tipo de cambio sobre los movimientos del ejercicio se incluye
dentro de la columna correspondiente a cada movimiento.
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Nota 7. Fondo de comercio

El movimiento del valor en libros de los fondos de comercio asignados a cada uno de los segmentos del

Grupo es el siguiente:

Ejercicio 2012

Telefonica
Latinoamérica
Telefénica Europa
Otros

Total

Ejercicio 2011

Telefénica
Latinoamérica
Telefonica Europa
Otros

Total

Ejercicio 2012

14.955
13.695
457
29.107

15.573
13.537
472
29.582

10
12

52

52

(52)
(139)
(191)

©)
(3)

(414)

(414)

(690)
161
(22)

(551)

(618)
106
(12)

(524)

14.265
13.392
306
27.963

14.955
13.695
457
29.107

En el ejercicio 2012 se recoge una correccién por deterioro del fondo de comercio por un importe de 414
millones de euros, correspondiente a las operaciones de Telefonica en Irlanda. También figura como retiro
la baja por venta del negocio Atento por un importe de 139 millones de euros (véase Nota 2).

Ejercicio 2011

Las adiciones del ejercicio 2011 corresponden al fondo de comercio originado en la adquisicion de la

compaiia Acens Technologies, S.L. (véase Nota 5).

A efectos de comprobar su deterioro, los fondos de comercio se han asignado a las siguientes unidades
generadoras de efectivo (UGEs), que a su vez se agrupan en los siguientes segmentos operativos

reportables:

Telefonica, S.A.

45



]e/e}ﬁ”m Estados Financieros Consolidados 2012

Telefénica Latinoamérica 14.265 14.955
Brasil 10.056 11.007
Chile 1.137 1.074
Per(i 846 837
México 584 566
Otros 1.642 1.471
Telefonica Europa 13.392 13.695
Espana 3.289 3.289
Reino Unido 5.055 4,986
Alemania 2.779 2.779
Irlanda 97 511
Republica Checa 2.172 2.130
Otros 306 457
TOTAL 27.963 29.107

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual al cierre del ejercicio. Para ello utiliza los planes estratégicos
de las distintas unidades generadoras de efectivo a las que estan asignadas los activos. Dichos planes
estratégicos generalmente abarcan un periodo de tres a cinco afos, si bien cuando este periodo no es
representativo de la evolucion esperada de la unidad generadora de efectivo, se amplia el periodo
temporal con un minimo, en todos los casos, de cinco afos. Para el periodo posterior al plan estratégico,
se utilizan proyecciones basadas en dichos planes estratégicos aplicando una tasa de crecimiento
esperado constante o decreciente.

Las principales variables en las que se ha basado la Direccién para la elaboracion de los planes
estratégicos incluyen el ARPU (Average Revenues Per User — ingresos medios por cliente), los costes de
captacion y retencion de clientes, las cuotas de ganancia neta de accesos y las cuotas de mercado.

En la revision de los indicadores de deterioro, el Grupo analiza la relacién entre su capitalizacion bursatil y
su valor en libros, entre otros factores. Ademas, la disminucion general de las actividades y la
incertidumbre econémica actual han afectado a la evolucion de determinadas UGEs.

En este sentido, y de acuerdo con los calculos de deterioro a los que son sometidos los activos asociados
a las unidades generadoras de efectivo, al cierre del ejercicio 2012 se ha puesto de manifiesto la
necesidad de registrar una cancelacién del fondo de comercio asignado a las operaciones que el Grupo
realiza en Irlanda, por importe de 414 millones de euros, y que aparece registrado en el epigrafe “Otros
gastos” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Al cierre del ejercicio 2011 no se detectd la necesidad de efectuar saneamientos a los fondos de comercio
al ser el valor recuperable (en todos los casos entendido como valor en uso) superior al valor contable.

Principales hipétesis utilizadas en los calculos del valor en uso

Una vez elaborados los planes de negocio para las distintas unidades generadoras de efectivo, el Grupo
realiza el calculo del valor en uso de dichas unidades mediante la utilizacién de determinadas variables
como los margenes sobre OIBDA y el ratio de inversiones en activos no corrientes, las tasas de descuento
y las tasas de crecimiento terminal. La descripcion de dichas variables es la siguiente:
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Margen OIBDA y ratio de Inversiones de largo plazo.

El margen OIBDA y el ratio de inversiones que han sido utilizados para el calculo del valor terminal,
expresados como porcentaje sobre los ingresos, se encuentran basados en los planes de negocios
aprobados para cada UGE asi como en estimaciones externas sobre la evolucion futura de las variables
operativas y la dinamica esperada para los distintos negocios y mercados.

Tasa de descuento

La tasa de descuento, aplicada para la valoracion de los flujos de caja libre, es el Coste Medio Ponderado
del Capital (WACCQ), y esta determinada por la media ponderada del coste de los recursos propios y del
coste de los recursos ajenos, segln la estructura financiera fijada para cada UGE.

Esta tasa ha sido calculada seg(in la metodologia del modelo de precios de los activos financieros (CAPM),
que incluye el riesgo sistémico del activo, asi como el impacto de los riesgos asociados a la generacion de
flujos y que no estan considerados en los propios flujos, como son el riesgo pais, el riesgo especifico
financiero del negocio, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio del activo financiero propiamente
dicho.

Tasa de crecimiento terminal

Las proyecciones de flujos de efectivo hasta el final de la vida Gtil del activo se estiman utilizando una tasa
de crecimiento para los afos futuros.

Como continuacién del periodo de flujos explicitos proyectados, se calcula un valor terminal considerando
como tasa de crecimiento a perpetuidad las estimaciones de consenso de analistas para cada negocio y
pais, que incorpora el grado de madurez de la industria segdn la tecnologia y grado de avance en cada pais
considerado.

Cada uno de los parametros obtenidos, son contrastados con el crecimiento estimado a largo plazo del
producto interior bruto de cada pais, asi como con datos de crecimiento de fuentes externas, ajustandose
aquellos casos que puedan presentar ciertas particularidades en el negocio considerado.

Los rangos utilizados para las tasas de descuento y tasas de crecimiento terminal de las principales UGEs
del Grupo, agrupadas en los segmentos reportables, son las siguientes:

Telefénica Latinoamérica 8,2% -10,8% 2.4% - 4, 7%
Telefénica Europa 5,8% -10,3% 0,7% -1,1%
Telefénica Latinoamérica 9,1%-11,7% 2.2% - 4,4%
Telefénica Europa 59%-11,2% 0,6% -1,1%
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Sensibilidad a los cambios en las hipotesis

El Grupo realiza un analisis de sensibilidad del calculo del deterioro, a través de variaciones razonables de
las principales hipdtesis consideradas en dicho calculo, de manera aislada, asumiendo los siguientes
incrementos o disminuciones de las hip6tesis, expresados en puntos porcentuales (pp):

Tasa de descuento (-1 pp/ +1 pp)

Tasas de crecimiento a perpetuidad (+0,25 pp / -0,25pp)
Margen OIBDA (+3 pp / -3 pp)

Ratio inversiones sobre ingresos (+1,5 pp / -1,5 pp)

De esta manera se pone de manifiesto que, salvo el caso de Irlanda, no se presentan riesgos significativos
asociados a posibles variaciones, consideradas de forma individual, en la tasa de descuento, la tasa de
crecimiento a perpetuidad o la tasa de inversiones sobre ingresos utilizadas en dichos célculos.

Las diferencias obtenidas del analisis de sensibilidad respecto al valor en uso de la UGE considerado en el
célculo del deterioro son los siguientes:

Irlanda 102 (82) 17 (16) 100  (100) 57 (57)
Total Grupo 102 (82) 17 (16) 100  (100) 57 (57)

1 . .
M Expresado como un porcentaje sobre los ingresos
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Nota 8. Inmovilizado material

La composicion y movimientos en los ejercicios 2012 y 2011 de las partidas que integran el epigrafe
“Inmovilizado material” neto han sido los siguientes:

Terrenos y
construcciones
Instalaciones técnicas
y maquinaria
Mobiliario, utillaje y
otros

Total Propiedad
Planta y equipo en
servicio

Propiedad, planta y
equipo en curso
Propiedad, Planta y
equipo neto

Terrenos y
construcciones
Instalaciones técnicas
y maquinaria
Mobiliario, utillaje y
otros

Total Propiedad
Planta y equipo en
servicio

Propiedad, planta y
equipo en curso
Propiedad, Planta y
equipo neto

5.993

23.708

1.810

31.511

3.952

35.463

6.152

24.206

1.947

32.305

3.492

35.797

79

1.763

321

2.163

5.399

7.562

252

2.015

348

2.615

L4.772

7.387

(604) (89)
(5.593) (92)

(734) (19)

(6.931) (200)
- (10

(6.931)(210)

(569) (125)

(5.398) (53)

(703)  (3)
(6.670) (181)
- (6)

(6.670) (187)

639
3.680

804

5.123
(5.561)

(438)

381
3.274

234

3.889
(4.303)

(614)

38 -
(248) 1
(39) -
(249) 1
(18) -
(267) 1
(98) -
(335) 3
(22) 12
(455) 15
3) -
(458) 15

™
(6)

(138)

(151)
(10)

(161)

(*)
3

(€))

(7

6.049

23.213

2.005

31.267

3.752

35.019

5.993

23.708

1.810

31.511

3.952

35.463

El coste bruto, la amortizacién acumulada y las correcciones por deterioro del inmovilizado material a 31
de diciembre de 2012 y 2011 se detallan a continuacion:

Telefonica, S.A.

49



]e/e}ﬁ”m Estados Financieros Consolidados 2012

Saldo a 31 de diciembre de 2012

Terrenos y construcciones 13.099 (7.047) (3) 6.049
Instalaciones técnicas y maquinaria 101.862 (78.578) (71) 23.213
Mobiliario, utillaje y otros 7.398 (5.387) (6) 2.005
Total Propiedad Planta y equipo en

servicio 122.359 (91.012) (80) 31.267
Propiedad, planta y equipo en curso 3.776 - (24) 3.752
Propiedad, Planta y equipo neto 126.135 (91.012) (104) 35.019

Saldo a 31 de diciembre de 2011

Terrenos y construcciones 12,522 (6.526) (3) 5.993
Instalaciones técnicas y maquinaria 100.692 (76.961) (23) 23.708
Mobiliario, utillaje y otros 7.463 (5.571) (82) 1.810
Total Propiedad Planta y equipo en

servicio 120.677 (89.058) (108) 31.511
Propiedad, planta y equipo en curso 3974 - (22) 3.952
Propiedad, Planta y equipo neto 124.651 (89.058) (130) 35.463

Las altas de los ejercicios 2012 y 2011, por importes de 7.562 y 7.387 millones de euros, recogen el
esfuerzo inversor realizado por el Grupo durante estos ejercicios.

La inversion en Telefonica Europa en los ejercicios 2012 y 2011 ha ascendido a 2.664 y 2.673 millones de
euros, respectivamente. Durante el ejercicio 2012 el esfuerzo inversor se ha destinado a la expansion,
aumento de capacidad y mejora de calidad de las redes moviles de tercera generacion en el caso de
Espafna, Reino Unido, Alemania, y Republica Checa, y adicionalmente, al desarrollo de la red LTE en
Alemania. En las redes fijas destaca el mayor despliegue de fibra y servicios de datos para grandes
empresas en Espafa y las mayores inversiones en Replblica Checa para la mejora de la red de banda
ancha fija.

Telefénica Latinoamérica ha realizado en los afios 2012 y 2011 un nivel de inversiones de 4.568 millones
y 4.373 millones de euros, respectivamente, considerando la reorganizacion del Grupo. Durante el
ejercicio 2012 el esfuerzo inversor se ha enfocado en el negocio mévil principalmente con proyectos de
Overlay y expansién de cobertura y calidad de las redes 3G, asi como despliegue de nuevas plataformas y
ampliaciones de las existentes para soportar nuevos SVA’s y en el negocio fijo con la introduccién de UBB
mediante upgrades de velocidad en ADSL, Fibra (FTTx) y VDSL en Brasil, Argentina y Chile.

Por otro lado, cabe destacar los recursos destinados al negocio de TV con introduccion de nuevos canales
HD y despliegues comerciales de los servicios de OTT y CDN, alineados con las iniciativas de Telefonica
Digital.

Las bajas recogen principalmente el efecto de la desinversion realizada por el Grupo en activos no
estratégicos (véase Nota 19).
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La columna “Diferencias de conversion y correccion monetaria” refleja el efecto de la evolucion de los
tipos de cambio sobre los saldos iniciales, asi como el efecto de la correccién monetaria originada por la
hiperinflacion en Venezuela. El efecto del tipo de cambio sobre los movimientos del ejercicio se incluye
dentro de la columna correspondiente a cada movimiento.

Las sociedades del Grupo Telefénica tienen contratadas pélizas de seguros para dar cobertura razonable a
posibles riesgos sobre los inmovilizados afectos a la explotacién con limites y coberturas adecuadas a los
mismos. Igualmente, dentro del desarrollo de sus actividades comerciales y de despliegue de red, el
Grupo mantiene diversos compromisos de compra de inmovilizado. El calendario de desembolsos
previstos aparece detallado en la Nota 19.

El importe del inmovilizado material con origen en operaciones de arrendamiento financiero asciende a
536 millones de euros al 31 de diciembre de 2012 (648 millones de euros al 31 de diciembre de 2011). Los
arrendamientos financieros mas significativos aparecen detallados en la Nota 22.

El importe neto de los elementos de “Inmovilizado material” que se encuentran temporalmente fuera de
servicio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no es significativo.
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Nota 9. Empresas asociadas

El desglose de los importes correspondientes a empresas asociadas, reconocidos en los estados de

situacion financiera consolidados y en las cuentas de resultados consolidadas es el siguiente:

Participaciones en empresas asociadas 2.L68
Créditos a empresas asociadas 852
Deudores comerciales empresas asociadas 107
Acreedores empresas asociadas 511
Participacion en resultados de empresas asociadas (1.275)
Ingresos de explotacién con empresas asociadas 535
Gastos de explotacion con empresas asociadas 634
Ingresos financieros con empresas asociadas 32
Gastos financieros con empresas asociadas 4

5.065
685
69
440

(635)
578
617

25

El detalle de las principales empresas asociadas, asi como un resumen de sus magnitudes
correspondientes al Gltimo periodo de doce meses disponible en el momento de elaboracion de los

presentes estados financieros consolidados, se muestran a continuacion:

31 de diciembre de 2012

Telco, S.p.A. (Italia) (¥) 46,18% 3.608 2.687 - (1.729) 425  N/A
DTS, Distribuidora de Television Digital
S.A. (Espafia) 22,00% 1472 545  1.068 52 457 N/A
China Unicom (Hong Kong) Limited 5,01% 56.772 31.487 29.578 668 1.547 1.434
Resto 39
TOTAL 2.468
(*) A través de esta sociedad se mantiene una participacion efectiva indirecta del 10,46% del capital con derecho a voto de
Telecom ltalia, S.p.A., correspondiente al 7,19% de los derechos econémicos.
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31 de diciembre de 2011

Telco, S.p.A. (Italia) (*) 46,18% 5.410 3.300 - (1.126) 1453  N/A
DTS, Distribuidora de Television Digital

S.A. (Espana) 22,00% 1.423 458 908 50 473 N/A
China Unicom (Hong Kong) Limited 9,57% 53.332 27.961 22.466 539 3.031 3.665
Resto 108

TOTAL 5.065

(*) A través de esta sociedad se mantiene una participacion efectiva indirecta del 10,46% del capital con derecho a voto de
Telecom lItalia, S.p.A., correspondiente al 7,19% de los derechos econémicos.

El movimiento de las participaciones en empresas asociadas durante los ejercicios 2012 y 2011 es el
siguiente:

Saldo al 31-12-10 5.212
Adiciones 358
Bajas (3)
Diferencias de conversion 218
Resultados (635)
Dividendos (45)
Traspasos y otros (40)
Saldo al 31-12-11 5.065
Adiciones 277
Bajas (1.439)
Diferencias de conversion 12
Resultados (1.275)
Dividendos (57)
Traspasos y otros (115)
Saldo al 31-12-12 2.468

Tal y como se describe en la Nota 2, en los ejercicios 2012 y 2011 Telco, S.p.A realizo ajustes sobre el
valor de su participacién en Telecom Italia, S.p.A. El efecto de estas correcciones de valor en los resultados
consolidados del Grupo, junto con la recuperacion de la totalidad de las sinergias operativas consideradas
en el momento de la inversién y la aportacién de resultados de cada ejercicio, ha supuesto un impacto
negativo de 1.277 millones de euros en el ejercicio 2012 y de 620 millones de euros en el gjercicio 2011,
registrado en el epigrafe “Participacion en resultados de empresas asociadas”.

En mayo de 2012, al vencimiento de sus préstamos, Telco, S.p.A. remiti6 a sus accionistas un acuerdo de
refinanciacion que incluia una financiacién bancaria de aproximadamente 1.050 millones de euros con la
que refinanciar parcialmente el préstamo concedido en 2010, la emisién de un bono de 1.750 millones de
euros suscrito por los socios de Telco, S.p.A. en funcion a su participacion y una ampliacion de capital de
600 millones de euros. El Consejo de Administracion de Telco S.p.A celebrado el 28 de mayo de 2012
aprobo esta propuesta de refinanciacion, lo que ha supuesto para el Grupo una ampliacién de capital por
277 millones de euros (incluida en las adiciones del cuadro anterior) y suscribir un bono, adicional a la
renovacion del ya existente de 600 millones de euros, por importe de 208 millones de euros.
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En el ejercicio 2011 las adiciones recogen la inversion realizada en la participacion de China Unicom de
acuerdo con la ampliacién del acuerdo marco de alianza estratégica, por importe de 358 millones de
euros.

En las bajas del ejercicio 2012 se recoge principalmente la reduccion de la inversion en la participacion de
China Unicom descrita en la Nota 2.

Los dividendos mas significativos recibidos de empresas asociadas durante el ejercicio 2012 han sido los
recibidos de China Unicom por importe de 28 millones de euros (18 millones de euros en 2011), y de DTS,
Distribuidora de Television Digital, S.A. por importe de 20 millones de euros (18 millones de euros en
2011).
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Nota 10. Partes vinculadas

A continuacion se resumen las operaciones relevantes entre las sociedades del Grupo Telefénica y los
accionistas significativos de la Compania. Todas estas operaciones han sido realizadas a precios de
mercado.

Gastos financieros 112 17
Arrendamientos - 1
Recepcion de servicios 42 59
Otros gastos 1 -
Total gastos 155 77
Ingresos financieros 26 2
Dividendos recibidos 16 -
Prestacion de servicios 218 39
Venta de bienes 7 6
Otros ingresos 4 -
Total ingresos 271 47
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital

(prestatario) 545 385
Avales 471 149
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital

(prestamista) 660 618
Dividendos distribuidos 286 135
Operaciones de derivados volumen nominal 12911 2.661
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Gastos financieros
Arrendamientos
Recepcion de servicios
Otros gastos

Total gastos

Ingresos financieros
Dividendos recibidos
Prestacion de servicios
Venta de bienes

Otros ingresos

Total ingresos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital

(prestatario)
Avales

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital

(prestamista)
Dividendos distribuidos

Operaciones de derivados volumen nominal

34

18

56
17

217

252

538
585

349
514
23.291

Los saldos y transacciones mas significativas con empresas asociadas se describen en la Nota 9.

22

33

37
28

68

370
56

298
366
800

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los saldos y operaciones con negocios conjuntos no han sido

significativos.

Durante el ejercicio social al que se refieren las presentes cuentas anuales consolidadas, no se han
realizado operaciones de los Administradores, ni de la Alta Direccién, con Telefénica o con una sociedad
del mismo Grupo, distintas de aquellas derivadas del trafico o negocio ordinario del Grupo.

Por lo que se refiere a la informacién sobre las retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Compania, asi como la informacién referente al detalle de
participaciones y de cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al de la Sociedad por parte de los Administradores, éstas aparecen desglosadas en la Nota 21

de los presentes estados financieros consolidados.
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Nota 11. Deudores y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de
2012y 2011 es la siguiente:

Clientes 11.999 12.282
Empresas asociadas, deudores (Nota 9) 107 69
Deudores varios 792 918
Correcciones por deterioro (3.196) (3.135)
Pagos anticipados a corto plazo 1.009 1.197
Total 10.711 11.331

El desglose de la partida de clientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Clientes facturados 9.326 9.168
Clientes pendientes de facturar 2.673 3114
Total 11.999 12.282

El saldo neto de la cuenta de clientes del sector pablico de los paises donde opera el Grupo asciende al 31
de diciembre de 2012 y 2011 a 598 y 779 millones de euros, respectivamente.

En noviembre de 2011 y durante el afio 2012 Telefonica Germany GmbH & Co. OHG realizé acuerdos de
venta de activos correspondientes a las cuentas a cobrar procedentes del producto "02 Myhandy" con el
fin de optimizar el capital circulante y de acceder a una fuente alternativa de financiacién. El valor en
libros de los activos transmitidos ha ascendido a 370 millones de euros en 2012 (255 millones de euros
en 2011). De acuerdo con dichos contratos de venta de activos, el comprador asume la mayoria de los
riesgos de crédito derivados de los mismos. No obstante, un pequerio porcentaje de los activos vendidos
(menos del 5% en los ejercicios 2012 y 2011) no ha sido dado de baja en el estado de situacién financiera
debido a la existencia de una involucracién continuada por parte de Telefénica Germany. Este porcentaje
representa el riesgo maximo que el Grupo retiene sobre los activos transmitidos. Como contrapartida a
este activo el Grupo reconoce un pasivo por el valor razonable de las garantias dadas. El valor en libros de
los activos que el Grupo sigue reconociendo asciende a 16 millones de euros al 31 de diciembre de 2012
(10 millones de euros al 31 de diciembre de 2011). El valor en libros de los pasivos asociados asciende a
11 millones de euros y 17 millones de euros al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente. No
ha habido impactos significativos en los resultados del Grupo en la fecha de transferencia de los activos ni
después de la misma, durante los ejercicios 2012 y 2011.
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El movimiento de las correcciones por deterioro durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Correcciones por deterioro al 31 de diciembre de 2010 3.098
Variaciones por resultados 784
Aplicaciones (729)
Altas de sociedades 2
Bajas de sociedades (1)
Diferencias de conversion (19)
Correcciones por deterioro al 31 de diciembre de 2011 3.135
Variaciones por resultados 778
Aplicaciones (711)
Bajas de sociedades (7)
Diferencias de conversion 1
Correcciones por deterioro al 31 de diciembre de 2012 3.196

El saldo de clientes facturados netos de las correcciones por deterioro al 31 de diciembre de 2012
asciende a 6.130 millones de euros (6.033 millones de euros al 31 de diciembre de 2011), de los cuales se
corresponde con saldos no vencidos un importe de 3.566 millones de euros (3.400 millones de euros al 31
de diciembre de 2011).

De los importes vencidos, sélo se mantienen saldos netos con una antigliedad superior a 360 dias por
importes de 159 y 280 millones de euros en los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente, que
corresponden principalmente a clientes institucionales.
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Nota 12. Patrimonio neto

a) Capital social y prima de emisién

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de Telefénica, S.A. esta cifrado en 4.551.024.586 euros, y se
encuentra dividido en 4.551.024.586 acciones ordinarias de una Unica serie y de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas, integramente desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta, que cotizan
en el Mercado Continuo espafiol (dentro del selectivo indice "Ibex 35") y en las cuatro Bolsas espanolas
(Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), asi como en las Bolsas de Nueva York, Londres, Buenos Aires y
Lima.

Por lo que se refiere a las autorizaciones conferidas con respecto al capital social, la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Telefénica, S.A., en reunion celebrada el dia 18 de mayo de 2011, acordd
facultar al Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.b) de la
vigente Ley de Sociedades de Capital, para que, dentro del plazo méximo de cinco afios a contar desde el
acuerdo de la Junta General y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, acuerde, en una
o0 varias veces, cuando y a medida que las necesidades de la Compania lo requieran a juicio del propio
Consejo de Administracion, el aumento de su capital social en la cantidad maxima de 2.281.998.242,50
euros, equivalente a la mitad del capital social de la Compania en dicha fecha, emitiendo y poniendo en
circulacion para ello las correspondientes nuevas acciones —con o sin prima- ordinarias, privilegiadas,
rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, y, en todo caso, con desembolso
de las acciones emitidas mediante aportaciones dinerarias, y previéndose expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta de las acciones que se emitan. Asimismo, se faculté al Consejo de Administracion
para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 506 de
la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Igualmente, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compania, en reunion celebrada el dia 2 de
junio de 2010, delegé a favor del Consejo de Administracion la facultad de emitir valores de renta fija y
participaciones preferentes en una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco afios a contar
desde la fecha de la adopcion del correspondiente acuerdo. Los valores a emitir podran ser obligaciones,
bonos, pagarés y demas valores de renta fija, tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos,
convertibles en acciones de la Compaiiia y/o canjeables por acciones de la Compania, de cualquiera de las
sociedades de su Grupo o de cualquier otra sociedad. También podran ser participaciones preferentes. El
importe total maximo de las emisiones de valores que se acuerden al amparo de esta delegacion no podra
ser superior, en cada momento, a 25.000 millones de euros o su equivalente en otra divisa. En el caso de
pagarés se computard, a efectos del anterior limite, el saldo vivo de los emitidos al amparo de la
delegacion. Hasta el dia 31 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion habia hecho uso de esa
delegacion de facultades, en lo relativo a la aprobacion de tres programas de emision de pagarés de
empresa para los anos 2011, 2012 y 2013.

Por otro lado, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd, en su reunién de fecha 2 de junio de 2010,
autorizar al Consejo de Administracion para llevar a cabo la adquisicion derivativa de acciones propias de
la Companiia, en los términos y condiciones y con arreglo a los limites establecidos por la propia Junta
General de Accionistas, dentro del plazo maximo de 5 afos a contar desde dicha fecha, sin que, en ningln
momento, el valor nominal de las acciones propias adquiridas, sumado al de las que ya posean Telefonica,
S.A. y cualesquiera de sus sociedades filiales dominadas, exceda de la cifra maxima permitida por la Ley
en cada momento (actualmente el 10% del capital social de Telefénica, S.A.).

Asimismo, el dia 25 de mayo de 2012, se inscribi6 la escritura de reduccion de capital, por la que se
formaliz6 la ejecucion por parte del Consejo de Administracion de Telefonica, S.A. del acuerdo adoptado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la misma en su reunion del dia 14 de mayo de 2012,
sobre reduccion del capital social mediante amortizacion de acciones propias previamente adquiridas por
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Telefénica, S.A. en base a lo autorizado en su momento por la propia Junta General. Como consecuencia
de ello, quedaron amortizadas 84.209.363 acciones propias de Telefdnica, S.A., y el capital social quedd
reducido en la cantidad nominal de 84.209.363 euros, dandose una nueva redaccion al articulo 5° de los
Estatutos Sociales en lo relativo a la cifra del capital social, que a partir de entonces quedé fijado en
4.479.787.122 euros. Al propio tiempo, se dispuso la constitucion de una reserva por capital amortizado,
incluida en el apartado de “Ganancias Acumuladas™.

La dltima modificacion sobre el capital social llevada a cabo por Telefonica, S.A. tuvo lugar el dia 8 de junio
de 2012, fecha en la que se realizd una ampliacion de capital liberada, por importe de 71.237.464 euros,
en la que se emitieron 71.237.464 acciones ordinarias, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
formalizdndose, de esta forma, la ejecucion por parte del Consejo de Administracion de Telefénica, S.A.
del acuerdo adoptado por la referida Junta General Ordinaria de Accionistas de 14 de mayo de 2012,
sobre aumento de capital social mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor
nominal cada una, sin prima de emisién, de la misma clase y serie que las ya en circulacién, con cargo a
reservas; todo ello en el marco de la retribucion del accionista mediante scrip dividend. Tras dicha
ampliacion, el capital social queda fijado en 4.551.024.586 euros.

Propuesta de distribucion de resultados de la Sociedad dominante
El beneficio obtenido por Telefdnica, S.A. en el ejercicio 2012 ha sido de 631 millones de euros.

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2012, formulada por el Consejo de Administracion
de la Sociedad para su sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Total a distribuir 631
A reserva por fondo de comercio 2
A reserva voluntaria 629
Total 631
b) Dividendos

Dividendos satisfechos en el ejercicio 2012 y ampliacion de capital

La Junta General de Accionistas celebrada el pasado 14 de mayo de 2012 aprobd la distribucion de
dividendos con cargo a reservas de libre disposicion, por un importe bruto de 0,53 euros por accion en
circulacion. El pago se realizé el pasado 18 de mayo de 2012 y supuso un desembolso de 2.346 millones
de euros.

Igualmente, se acordd la distribucion de un dividendo al accionista mediante un “scrip dividend”,
consistente en la entrega de derechos de asignacion gratuita, con compromiso irrevocable de compra por
parte de la Sociedad, y el consecuente aumento de capital social mediante la emision de acciones nuevas,
para atender las asignaciones.

Al cierre del periodo de negociacion de estos derechos, se acogieron al compromiso irrevocable de compra
los accionistas titulares del 37,68% de los mismos. Estos derechos han sido recomprados y amortizados
por la Sociedad por un importe de 490 millones de euros.

Los titulares del 62,32% de los derechos de asignacion gratuita tuvieron, por tanto, el derecho de percibir
nuevas acciones de Telefonica. No obstante, Telefénica, S.A. renuncié a la suscripcion de las nuevas
acciones correspondientes a sus acciones en cartera, por lo que el nimero definitivo de acciones que se
emitieron en el aumento de capital liberado fue de 71.237.464 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una.
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Dividendos satisfechos en el ejercicio 2011

El Consejo de Administracion de Telefénica, S.A., en su reunién celebrada el 12 de abril de 2011, acordé
distribuir un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2011, por un importe de 0,75 euros a cada
una de las acciones existentes y en circulacion de la Compania con derecho a percibirlo. El pago del citado
dividendo tuvo lugar el 6 de mayo de 2011. El importe total ascendié a 3.394 millones de euros, habiendo
sido totalmente desembolsados.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de la Compafia, en su reunién celebrada el 18 de mayo de
2011, acordé la distribucion de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicion, por un importe fijo
de 0,77 euros brutos a cada una de las acciones existentes y en circulacion de la Compaiiia con derecho a
percibirlo. El pago del citado dividendo tuvo lugar el dia 7 de noviembre de 2011, por un importe total de
3.458 millones de euros.

Dividendos satisfechos en el ejercicio 2010

El Consejo de Administracion de la Companiia, en su reunién celebrada el dia 28 de abril de 2010, acordb el
pago de un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2010, por un importe fijo de 0,65 euros
brutos a cada una de las acciones existentes y en circulacién de la Compania con derecho a percibirlo. El
pago del citado dividendo tuvo lugar el dia 11 de mayo de 2010. El importe total ascendié a 2.938
millones de euros, habiendo sido desembolsado en su totalidad.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de la Compania, en su reunion celebrada el 2 de junio de 2010,
acordo la distribucién de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicién, por un importe fijo de
0,65 euros brutos a cada una de las acciones existentes y en circulacion de la Compania. El pago del
citado dividendo tuvo lugar el dia 8 de noviembre de 2010, por un importe total de 2.934 millones de
euros.

c) Reservas
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2012 esta reserva esta
totalmente constituida.

Reservas de revalorizacién

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacion" se origind por la regularizacion practicada al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El saldo de la reserva de revalorizacion puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos que pudieran producirse en el futuro, y a ampliacion del capital social. A
partir de 1 de enero de 2007 puede destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada.

La plusvalia se entiende realizada en la parte correspondiente a la amortizacién practicada
contablemente o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad. En este sentido, se ha reclasificado al epigrafe “Ganancias acumuladas”
un importe de 10 millones de euros correspondiente a reservas de revalorizacion que han pasado a tener
la consideracion de libre disposicion (15 millones de euros en el ejercicio 2011 y 16 millones de euros en el
ejercicio 2010).
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Ganancias acumuladas

En estas reservas se recogen los resultados no distribuidos de las sociedades que forman parte del Grupo
consolidado, minorados por los dividendos a cuenta del resultado del ejercicio, asi como las ganancias y
pérdidas actuariales, y el efecto del limite del activo por planes de prestacion definida.

d) Diferencias de conversion

Las diferencias de conversion muestran principalmente el efecto de la variacion del tipo de cambio sobre
los activos netos de las sociedades ubicadas en el extranjero una vez eliminados los saldos y
transacciones entre companias del Grupo. Adicionalmente, se incluyen en este epigrafe las diferencias de
cambio generadas por partidas monetarias intragrupo que se considera como parte de la inversion neta
en una filial extranjera, y el efecto de la reexpresion de los estados financieros de sociedades en
economias hiperinflacionarias.

El Grupo se acogi6 a la exencién que permite dejar a cero todas las diferencias de conversién acumuladas
hasta la fecha de transicion a NIIF, registrandose los efectos de afios anteriores como ganancias
acumuladas.

El detalle de la aportacion acumulada a las diferencias de conversion al cierre de los ejercicios indicados es
el siguiente:

Telefénica Latinoamérica (2.116) (558) 886
Telefénica Europa (1.666) (1.973) (2.160)
Otros, ajustes y eliminaciones 153 368 331
Total Grupo Telefénica (3.629) (2.163) (943)

(*) reexpresado 2011 y 2010, a efectos comparativos, para reflejar la nueva organizacion
e) Instrumentos de patrimonio propios

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 las sociedades que integran el Grupo Telefonica eran titulares
de acciones de la compania matriz del Grupo, Telefénica, S.A., segln se detalla en el cuadro que sigue:

Acciones en cartera 31-12-12 47.847.810 10,57 10,19 488 1,05136%
Acciones en cartera 31-12-11 84.209.364 15,68 13,39 1.127 1,84508%
Acciones en cartera 31-12-10 55.204.942 17,01 16,97 937 1,20957%

(*) Millones de euros

Las acciones propias estan directamente en poder de Telefénica, S.A, con excepcion de una accion
propiedad de Telefonica Moéviles Argentina, S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011 (16.896 acciones
propias en poder de Telefénica Moéviles Argentina, S.A. al 31 de diciembre de 2010).
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Durante los ejercicios 2010, 2011 y 2012 se han producido las siguientes operaciones con acciones
propias:

Acciones en cartera 31-12-2009 6.329.530
Adquisiciones 52.650.000
Enajenaciones (810.151)
Plan de opciones sobre acciones de empleados (Nota 20.3) (2.964.437)
Acciones en cartera 31-12-2010 55.204.942
Adquisiciones 55.979.952
Enajenaciones (24.075.341)
Plan de opciones sobre acciones de empleados (Nota 20.3) (2.900.189)
Acciones en cartera 31-12-2011 84.209.364
Adquisiciones 126.489.372
Enajenaciones (76.569.957)
Plan de opciones sobre acciones de empleados (Nota 20.3) (2.071.606)
Amortizacion de capital (84.209.363)
Acciones en cartera 31-12-2012 47.847.810

El importe desembolsado por las compras de acciones propias durante el ejercicio 2012 asciende a 1.346
millones de euros (822 y 897 millones de euros en los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente).

El 25 de mayo de 2012, en cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas
del pasado 14 de mayo de 2012, se procedi6 al registro de la reduccién de capital con amortizacion de
84.209.363 acciones propias que supuso una minoracion de este epigrafe en 1.321 millones de euros.

Durante los ejercicios 2012, 2011 y 2010 se han producido enajenaciones de acciones propias por
importe de 801, 445 y 14 millones de euros, respectivamente. Las principales operaciones de venta de
autocartera en 2012 se describen a continuacion:

En noviembre de 2012 Telefénica lanz6 una oferta para adquirir y amortizar las acciones preferentes que
habia emitido en 2002 indirectamente a través de su filial Telefonica Finance USA, LLC, por importe de
2.000 millones de euros. La oferta ha consistido en adquirir dichas acciones por su valor nominal, sujeta
de forma incondicional e irrevocable a su reinversion simultanea en acciones de Telefénica, S.A. y en la
suscripcion de obligaciones simples de nueva emision en la siguiente proporcion:

a) Un 40% del importe en autocartera de Telef6nica, S.A.

b) Un 60% del importe a la suscripcion de obligaciones, de 600 euros de nominal, emitidas a la par y
cuyas caracteristicas estan descritas en la Nota 13.

El 97% de los propietarios de acciones preferentes aceptd la oferta, y como consecuencia de la misma se
entregaron 76.365.929 acciones propias, con un valor contable de 815 millones de euros (valor de canje
de 776 millones de euros) que se encuentran incluidas dentro de la cifra de enajenaciones del ejercicio
2012.

Adicionalmente a estas bajas, el 27 de julio de 2012, se entregaron a los empleados del Grupo 2.071.606
acciones tras el vencimiento del Global Employee Share Plan (GESP) en su Primera Edicion. En diciembre
de 2012 ha comenzado la Segunda Edicion del Plan GESP y se han destinado 116.443 acciones propias a
hacer frente a la demanda de acciones de los empleados que han decidido adherirse al plan (véase Nota
20).
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Dentro del importe de enajenaciones en 2011 se incluyen 371 millones de euros correspondientes al
acuerdo de alianza estratégica con China Unicom.

Igualmente en el ejercicio 2011, y tras el vencimiento del tercer ciclo del Performance Share Plan, (véase
Nota 20.a), se incorporaron un total de 2.446.104 acciones propias correspondientes a dos instrumentos
financieros contratados por la Sociedad para hacer frente a las obligaciones de entrega de acciones
propias a directivos. El nimero de acciones netas finalmente entregadas fue de 2.900.189 acciones (33
millones de euros). El 30 de junio de 2012 se ha producido el vencimiento del cuarto ciclo, que no ha
supuesto entrega de acciones.

Al cierre de los ejercicios 2012, 2011 y 2010, Telefénica era titular de 178, 190 y 160 millones de
opciones de compra sobre acciones propias liquidables por entrega fisica, respectivamente.

Igualmente la Compania mantiene un instrumento financiero derivado sobre acciones de Telefénica,
liquidable por diferencias, por un volumen de, aproximadamente, 28 millones de acciones, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Activos financieros corrientes” del estado de situacion financiera
consolidado adjunto (26 millones de euros en 2011 que se encontraban registradas en el epigrafe de
“Deuda financiera a corto plazo").

f) Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios

Corresponden a las participaciones de los intereses minoritarios en el valor patrimonial y en los resultados
del ejercicio de las sociedades del Grupo que han sido consolidadas por el método de integracion global. El
movimiento en los ejercicios 2012, 2011 y 2010 en este epigrafe del estado de situacion financiera
consolidado es el siguiente:

Telefénica Czech

Republic, a.s. 940 - 66 27 (113) (107) - 813
Telefénica Chile, S.A. 21 - 2 - - ) (1) 20
Telefénica Brasil, S.A. 4.745 - 454 (478) (12) (331) (5) 4.373
Telefénica Deutschland

Holding, A.G. - 2.043 41 - - - - 2.084

Fonditel Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones,

SA. 23 - 2 - - 1) - 24
Colombia

Telecomunicaciones,

S.A.ESP - - (93) (138) (116) - 208 (139)
Resto de sociedades 18 - 3 5 (2) (1) 2 25
Total 5.747 2.043 475  (584) (243) (442) 204 7.200
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Telefénica Czech

Republic, a.s. 1.033 - 95 (25) - (161) (2) 940
Telefénica Chile, S.A. 23 - 2 (1) - (3) - 21
Telefbnica Brasil, S.A. 6.136 - 864 (345) (539) (710) (661) 4.745

Fonditel Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones,

S.A. 22 - 2 - - 1) - 23
Iberbanda, S.A. 2 - (&) - 2 - - -
Colombia

Telecomunicaciones,

S.A. ESP - - (175) - - - 175 -
Resto de sociedades 16 - - 3 (2) (1) 2 18
Total 7.232 - 784 (368) (539) (876) (486) 5.747

Telefénica Czech

Republic, a.s. 1.044 - 88 57 - (156) - 1.033
Telefénica Chile, S.A. 22 - 3 3 - 1) (&) 23
Telesp Participacoes, S.A. 542 - 131 69 - (105) 7 630
Brasilcel

(participaciones) 885 4.304 224 258 - (171) 6 5.506

Fonditel Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones,

S.A. 23 - 2 - - 3) - 22
Iberbanda, S.A. 6 - (&) - - - - 2
Colombia

Telecomunicaciones,

S.A. ESP - - (540) - - - 540 -
Resto de sociedades 18 6 1 3 3) (&) (5) 16
Total 2.540 4,310 (95) 390 (3) (440) 530 7.232
Ejercicio 2012

En el movimiento del ejercicio 2012 destaca en la columna “Venta de participaciones y alta de
sociedades”, el efecto de la Oferta Piblica de Venta de acciones de Telefonica Deutschland Holding, A.G,
que alcanzé el 23,17% y que ha supuesto un movimiento en el saldo de intereses minoritarios de 2.043
millones de euros, asi como el impacto del acuerdo para la reorganizacion societaria de los negocios de
telefonia fija y mévil en Colombia, que ha tenido un impacto de 116 millones de euros. (Véase Nota 2).

Igualmente destacan los dividendos declarados durante el ejercicio por Telefénica Czech Republic, a.s. y
Telefénica Brasil, S.A.
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Ejercicio 2011

En el movimiento del ejercicio 2011 destaca el impacto del canje de las acciones de Telesp por las
acciones de Vivo Participagoes que ha supuesto un descenso neto de 661 millones de euros (véase Nota
5), incluido en la columna de “Otros movimientos".

En la columna “Adquisiciones de minoritarios y bajas de sociedades”, se recoge el efecto de la Oferta
Plblica de Adquisicion (OPA) de las acciones con derecho a voto en poder de accionistas minoritarios de
Vivo Participacoes, representativas de, aproximadamente, el 3,8% de su capital social. Tras su ejecucion,
Telefénica adquiri6 un 2,7% adicional del capital de la sociedad brasilefa por importe de 539 millones de
euros, alcanzando un porcentaje total del 62,3% (Nota 5).

Igualmente destacan los dividendos declarados durante el ejercicio por Telefonica Czech Republic, a.s. y
Telefénica Brasil, S.A.

En la columna “Otros movimientos” se incluye el efecto del acuerdo suscrito con los intereses
minoritarios de Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP (véase Nota 3.r).

Ejercicio 2010

Como se ha descrito en la Nota 5, el Grupo se acogi6 a la opcién de valorar los intereses minoritarios de
Vivo Participacoes, S.A. por su valor razonable a la fecha de adquisicién (véase Nota 3.c), por importe de
5.290 millones de euros, lo que ha supuesto un incremento de intereses minoritarios de 4.304 millones de
euros, una vez descontado el importe de los intereses minoritarios preexistentes.

Igualmente, en el movimiento del ejercicio 2010 se refleja la atribucién a los intereses minoritarios de las
pérdidas incurridas en Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP, como se describe en la Nota 17, que
supuso un impacto de 414 millones de euros.

En la columna "Otros movimientos" se incluye el efecto del acuerdo suscrito con los intereses
minoritarios de Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP (véase Nota 3.r).

Destaca igualmente el efecto de los dividendos distribuidos durante dicho ejercicio por Brasilcel, N.V.,
Telefonica Czech Republic, a.s. y Telesp Participacoes, S.A.
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Nota 13. Activos y pasivos financieros

El desglose por categorias de estos activos financieros del Grupo Telefénica a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

31 de diciembre de 2012

Activos financieros

no corrientes 2.072 424 1.093 2.145 791 4,943 - 164 3.441 9.339 8.961

Participaciones - - 586 - 498 79 9 - - 586 586

Créditos a largo

plazo - 424 516 4 231 713 - 68 1.928 2.940 2.468

Depésitos y fianzas - - - - - - - 96 1.890 1.986 1.694

Instrumentos

derivados de activo 2.072 - - 2.141 62 4,151 - - - 4,213 4213

Correcciones por

deterioro - - 9) - - - 9) - (377) (386) -

Activos financieros

corrientes 462 133 61 89 313 415 17 720 10.254 11.719 11.647

Inversiones

financieras 462 133 61 89 313 415 17 720 407 1.872 1.800

Efectivoy

equivalentes de

efectivo - - - - - - - - 9.847 9.847 9.847

Total Activos

financieros 2.534 557 1.154 2.234 1.104 5.358 17 884 13.695 21.058 20.608
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31 de diciembre de 2011

Activos financieros
no corrientes

Participaciones
Créditos a largo
plazo

Depésitos y fianzas
Instrumentos
derivados de activo
Correcciones por
deterioro

Activos financieros
corrientes
Inversiones
financieras
Efectivoy
equivalentes de
efectivo

Total Activos
financieros

1.574

1.574

165

165

1.739

273

273

171

171

Lih

1.310
680

630

518

518

1.828

2.720 663
- 588

- 36
2.720 39
225 498
225 498
2.945 1.161

5.213

91

867

4.255

537

537

5.750

L4

L4

45

657

657

660

2.798

1.322
1.875

(399)
5.024

889

4.135

7.822

8.678
680

2.228
1.875

4,294
(399)
6.760

2.625

4.135

15.438

8.673
680

2.223
1.476

4.294

6.760

2.625

4.135

15.433

La determinacion del valor de mercado de los instrumentos de deuda del Grupo Telefénica ha requerido, para cada divisa y cada contraparte, la estimacion

de una curva de diferenciales de crédito.

En el caso de la cartera de derivados la valoracién de los mismos se ha realizado a través de las técnicas y modelos de valoracién habitualmente utilizados

en el mercado, utilizando las curvas monetarias ya mencionadas y las cotizaciones de volatilidades disponibles en los mercados.
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a) Activos financieros no corrientes

La composicién y el movimiento experimentados al 31 de diciembre 2012 y 2011 en los activos
financieros no corrientes y sus correspondientes correcciones por deterioro se muestran a continuacion:

Saldo al 31-12-2010 597 2.938 1.680 2.566 (375) 7.406
Adiciones - 936 425 224 (11) 1.574
Bajas (12) (873) (207) - 1 (1.091)
Diferencias de conversion (1) (45) (53) 34 1 (64)
Ajustes a valor razonable (160) 18 2 1.721 - 1.581
Traspasos 256 (746) 28 (251) (15) (728)
Saldo al 31-12-2011 680 2.228 1.875 4.294 (399) 8.678
Adiciones 91 982 454 395 12 1.934
Bajas (139) (667) (185) (24) - (1.015)
Bajas de sociedades - 70 (38) - 4 36
Diferencias de conversion 2 (33) (173) 39 (&) (169)
Ajustes a valor razonable (48) 6 17 (172) 1 (196)
Traspasos - 354 36 (319) - 71
Saldo al 31-12-2012 586 2.940 1.986 4213 (386) 9.339

El epigrafe “Participaciones” recoge el valor razonable de las participaciones en sociedades sobre las
cuales no se ejerce influencia significativa y en las que no se ha definido un plan de desinversion a corto
plazo (véase Nota 3.i).

Dentro de estas participaciones, cabe destacar la participacion que el Grupo Telefénica mantiene desde el
ano 2000 en el capital de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA), por importe de 317 millones de
euros (326 millones de euros al 31 de diciembre de 2011), y que representa un 0,81% de participacion en
su capital social. En el ejercicio 2011 el Grupo Telefonica realizd un ajuste de valoracion de su
participacion en BBVA por valor de 80 millones de euros.

Las altas del ejercicio 2012 se corresponden fundamentalmente con la inversién en Amerigo, (fondo de
capital del Grupo para proyectos de innovacion), por importe de 40 millones de euros.

En los traspasos del ejercicio 2011 se recoge la clasificacion de la participacién directa en el capital social
de Portugal Telecom, y las acciones asignadas a los contratos de Equity Swap formalizados en 2010, a la
categoria de “Participaciones”, por importe de 256 millones de euros.

En este sentido, durante el ejercicio 2012 se ha reducido la exposicién econémica en Portugal Telecom
mediante desinversiones parciales, lo que ha supuesto un pérdida de 5 millones de euros. En el ejercicio
2011 las ventas realizadas generaron un beneficio de 184 millones de euros (véase Nota 19).

Adicionalmente en bajas del ejercicio 2012 figura la desinversion total de la participacion en Zon
Multimedia y en Amper.

Debido a la negativa situacion de los mercados financieros, al cierre del ejercicio se ha analizado el posible
deterioro de cada uno de los titulos de la cartera de activos disponibles para la venta cotizados en bolsas
de valores. De los analisis realizados no se deriva la necesidad de realizar deterioros significativos
adicionales.
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El epigrafe “Créditos a largo plazo" recoge, fundamentalmente, la materializacion de las provisiones
matematicas de las sociedades aseguradoras del Grupo, fundamentalmente en valores de renta fija por
importe de 1.055 y 894 millones de euros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, y los
pagos anticipados a largo plazo por importes de 154 y 149 millones de euros al 31 de diciembre de 2012 y
2011, respectivamente.

Las altas de “Créditos a largo plazo” recogen el incremento de 208 millones de euros del préstamo
concedido a Telco en 2011 por importe de 600 millones de euros. El monto total del préstamo a 31 de
diciembre de 2012 asciende a 808 millones de euros (Véase Nota 9). El importe de la financiacion
dispuesta se encuentra registrado en el largo plazo de acuerdo a su expectativa de recuperacion al cierre
de los presentes estados financieros consolidados.

En el apartado correspondiente a “Depésitos y fianzas" se incluyen, principalmente, saldos afectos a
cobertura de garantias por un importe al 31 de diciembre de 2012 de 1.986 millones de euros (1.875
millones de euros al 31 de diciembre de 2011). Dichos depbésitos iran disminuyendo en funcién de la
reduccion de las respectivas obligaciones garantizadas.

El epigrafe “Instrumentos financieros derivados de activo” a largo plazo recoge principalmente el valor
razonable de los derivados de cobertura econémica cuyo vencimiento esperado es superior a doce meses,
sobre partidas del estado de situacién financiera consolidado dentro de la politica de cobertura de riesgos
financieros mantenida por el Grupo, segln se describe en la Nota 16.

b) Activos financieros corrientes

Este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 adjunto
recoge, fundamentalmente, los siguientes conceptos:

¢ Inversiones en instrumentos financieros a corto plazo para cubrir los compromisos adquiridos por
las sociedades aseguradoras del Grupo por importe de 391 millones de euros al 31 de diciembre
de 2012 (171 millones de euros al 31 de diciembre de 2011), que han sido registradas a valor
razonable. Respecto de estos activos financieros, el calendario de vencimientos se efect(a en
funcién de las proyecciones de pagos a realizar para atender dichos compromisos.

e Instrumentos financieros derivados de activo con vencimiento a corto plazo o no designados
como cobertura de partidas no corrientes del estado de situacion financiera consolidado, por
importe de 316 millones de euros (385 millones de euros en el ejercicio 2011). La variacién de
este saldo entre ejercicios se debe a la evolucion de los tipos de cambio y los tipos de interés
(véase Nota 16).

e Depositos y fianzas a corto plazo, por importe de 95 millones de euros al 31 de diciembre de
2012 (87 millones de euros al 31 de diciembre de 2011).

e Financiacién prestada a Telco, S.p.A. en 2011 por importe de 600 millones de euros, que ha sido
refinanciada en 2012 y traspasado a largo plazo (Véase Nota 9).

e Inversiones de puntas de liquidez a corto plazo que por sus caracteristicas no hayan sido
clasificadas como “Efectivo y equivalentes de efectivo”.

Los activos financieros corrientes que presentan un alto grado de liquidez y cuyo plazo de liquidacion en
el momento de la contratacion es de 3 meses o menos, y que a su vez presenten poco riesgo en cambios
en su valor, se han clasificado en el epigrafe “Efectivo y equivalentes de efectivo” en el estado de
situacion financiera consolidado adjunto.
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El desglose de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012, asi como el calendario de vencimiento
de los mismos, es el siguiente:

Obligaciones y bonos 6.357 4.831 4312 6.596 4.876 17.170 37.785 44.142
Pagarés y Papel Comercial 1.128 - - - - - - 1128
Otras deudas en valores

negociables - - - - - 59 59 59
Total Emisiones 7.485 4831 4312 6.596 4.876 17.229 37.844 45.329
Préstamos y otras deudas 2569 2824 6.750 2925 1.050 2017 15.566 18.135
Otros pasivos financieros (Nota

16) 191 195 357 253 367 2.026 3.198 3.389
TOTAL 10.245 7.850 11.419 9.774 6.293 21.272 56.608 66.853

(*) En prevision de la mejora esperada de las condiciones de mercado se han incluido, como parte de los vencimientos de 2013 y
2015, 500 millones de euros en cada uno de los aios, por posibles amortizaciones anticipadas.

e La estimacion de intereses futuros a 31 de diciembre de 2012 que devengarian estos pasivos
financieros del Grupo es la siguiente: 2.531 millones de euros en 2013, 2.381 millones de euros en 2014,
2.122 millones de euros en 2015, 1.842 millones de euros en 2016, 1.537 millones de euros en 2017 y
8.088 en ejercicios posteriores a 2017. En relaciéon con la financiacion a tipo variable,
fundamentalmente se estiman los intereses futuros empleando la curva forward de las diferentes
monedas a 31 de diciembre de 2012.

¢ Estos importes tienen en cuenta el valor razonable de aquellos derivados clasificados como pasivos
financieros (es decir, aquellos con valor razonable negativo) y excluye el valor razonable de aquellos
derivados clasificados como activos financieros corrientes, por importe de 316 millones de euros, y no
corrientes, por importe de 4.213 millones de euros (es decir, aquellos con valor razonable positivo).
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El desglose de estos pasivos financieros por categorias al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

31 de diciembre de 2012

Emisiones - - - - - - 45329 45329 49.956
Préstamos y
otras deudas
financieras 1.774 - 1.615 113 3.276 - 18.135 21.524 21.874
Total pasivos
financieros 1.774 - 1.615 113 3.276 - 63.464 66.853 71.830

31 de diciembre de 2011

Emisiones - - - - - - 42239 42239 42.203
Préstamos y
otras deudas

financieras 1.246 - 1.203 78 2.371 - 21.623 24.072 21.961
Total pasivos
financieros 1.246 - 1.203 78 2.371 - 63.862 66.311 64.164

La determinacién del valor razonable de los instrumentos de deuda del Grupo Telefénica, ha requerido
para cada divisa y para cada filial la estimacién de la curva de los diferenciales de crédito a partir de las
cotizaciones de los bonos y derivados del Grupo.

A 31 de diciembre de 2012, cierta financiacion tomada por sociedades del Grupo Telefénica en
Latinoamérica (en Brasil, Colombia y Chile) estaba sujeta al cumplimiento de determinados ratios
financieros, cuyo porcentaje supone aproximadamente el 4% de la deuda bruta del Grupo Telefénica, no
existiendo a esa fecha incumplimientos de estos compromisos. Adicionalmente en el supuesto caso en el
que se produjera un incumplimiento de dichos ratios financieros no se veria afectada la deuda a nivel
holding por la inexistencia de “cross-defaults”.

Parte de la deuda del Grupo Telefénica incorpora ajustes a su coste amortizado a 31 de diciembre de
2012y 2011 como consecuencia de coberturas de valor razonable de tipo de interés y de tipo de cambio.
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a) Emisiones

El movimiento de las emisiones de obligaciones y otros valores negociables durante los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente:

Saldo al 31-12-2010 35.993 1.728 1971 39.692
Emisiones nuevas 4,583 166 - 4,749
Amortizaciones,

conversiones y canjes (3.235) (66) - (3.301)

Variaciones de perimetro - - - -
Actualizaciones y otros

movimientos 1.080 5 14 1.099
Saldo al 31-12-2011 38.421 1.833 1.985 42.239
Emisiones nuevas 8.090 284 - 8.374
Amortizaciones,

conversiones y canjes (2.376) (996) (1.941) (5.313)

Variaciones de perimetro - - - -
Actualizaciones y otros

movimientos 7 7 15 29
Saldo al 31-12-2012 L44.142 1.128 59 45.329

Obligaciones

A 31 de diciembre de 2012 el importe nominal de las obligaciones y bonos en circulacién era de 42.411
millones de euros (35.958 millones de euros a cierre del ejercicio 2011). En el Anexo Il se recogen las
caracteristicas de todas las emisiones de obligaciones y bonos en vigor al cierre de los ejercicios 2012 y
2011, asi como las principales emisiones realizadas en dichos ejercicios.

Durante el ejercicio 2012 se ha continuado con la politica de recompra de bonos emitidos por Telefonica
Emisiones S.A.U. y Telefonica Europe, B.V. hasta alcanzar una cifra total de 606 millones de euros (159
millones de euros acumulados al cierre del ejercicio 2011).

Telefénica, S.A. tiene una garantia completa e incondicional sobre las emisiones realizadas por Telefonica
Emisiones, S.A.U., Telefénica Finanzas México, S.A. de C.V. y Telefonica Europe, B.V., filiales participadas
directa o indirectamente al 100% por Telefénica, S.A.

Pagarés de empresa y papel comercial a corto plazo

Telefonica Europe, B.V., mantenia a 31 de diciembre de 2012 un programa de emisién de papel comercial,
garantizado por Telefénica, S.A., por un importe de hasta 2.000 millones de euros, del cual, el importe vivo
en circulacion al 31 de diciembre de 2012 era de 768 millones de euros emitiendo a un tipo medio en el
ejercicio 2012 del 0,78% (1.596 millones de euros emitiendo a un tipo medio en el ejercicio 2011 del
1,50%).

Telefénica, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2012 un programa de emision de pagarés seriados de 500
millones de euros, ampliables a 2.000 millones de euros, cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 2012
asciende a 331 millones de euros (87 millones de euros en 2011).
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Telefonica Mdviles, S.A. (Per(), registrd el 13 de diciembre de 2010 un programa de emisién de papel
comercial por un importe de hasta 150 millones de délares (aproximadamente 114 millones de euros), del
cual, el importe vivo en circulacion emitido bajo dicho programa a 31 de diciembre de 2012 era de 32
millones de ddlares, equivalente a 24 millones de euros (13 millones de délares estadounidenses a 31 de
diciembre de 2011).

Telefdnica de Per(, S.A.A. registro el 20 de diciembre de 2010 un programa de emision de papel comercial
por un importe equivalente de hasta 150 millones de dodlares estadounidenses (equivalentes a
aproximadamente 114 millones de euros) que a 31 de diciembre de 2012 no se encontraba dispuesto.

Otras deudas en valores negociables a largo plazo

El 31 de octubre de 2012, se lanzd una oferta de compra de las participaciones preferentes de Telefonica
Finance USA, LLC. Los titulares que aceptaran la oferta recibirian, de forma simultdnea y vinculada,
acciones ordinarias de Telefonica y suscribirian de obligaciones simples de nueva emision. El 29 de
noviembre de 2012, como resultado de esta oferta, se procedio a la compra de 1.941.235 participaciones
preferentes (que representaban el 97,06%), quedando las 58.765 restantes recogidas en este epigrafe
(quedando un saldo vivo a 31 de diciembre de 2012 de 59 millones de euros). Los titulos remanentes
devengan un tipo de interés del Euribor a 3 meses mas un diferencial del 4% TAE, pagadero
trimestralmente.

b) Préstamos y otras deudas financieras

El tipo de interés medio de los préstamos y otras deudas vigente al 31 de diciembre de 2012, ha sido de
4,04% (4,04% en 2011). Este porcentaje no incluye el efecto de las coberturas contratadas por el Grupo.

El desglose de las principales operaciones de financiacion recogidas en el epigrafe préstamos y otras
deudas financieras correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 en valores nominales se detalla en el
Anexo IV.

A continuacion se describen las principales operaciones de deuda con entidades de crédito y
cancelaciones realizadas en los ejercicios 2012 y 2011:

e El 14 de diciembre de 2012, vencid, de acuerdo con el calendario previsto, el tramo D del contrato
sindicado de Telefonica Europe, B.V. firmado el 31 de octubre de 2005 cuyo saldo vivo a
vencimiento era de 2.658 millones de euros;

e El 12 de diciembre de 2012, se produjo la amortizacién anticipada y cancelacién total del
contrato de crédito sindicado de Atento Inversiones y Teleservicios, S.A.U. y sus subsidiarias
Atento, N.V. y Atento Teleservicios Espafa, S.A.U. de fecha 29 de marzo de 2011, cuyo saldo vivo
en esa fecha ascendia a 207 millones de euros;

e En septiembre de 2012, Colombia Telecomunicaciones, SA ESP refinancié parte de su deuda
cancelando, entre otros, el crédito formalizado en 2009 por 310.000 millones de pesos
colombianos (equivalente a 123 millones de euros) y formalizando nuevos contratos bilaterales,
entre los que destacan, uno por 600.000 millones de pesos colombianos (equivalente a 257
millones de euros) y otro por 318.475 millones de pesos colombianos (equivalente a 137
millones de euros), ambos, con vencimiento en 2019. Como resultado, se ha mejorado el
vencimiento medio de la deuda;

e El 13 de septiembre de 2012, Vivo, S.A. dispuso de 798 millones de reales brasilefos
(aproximadamente 319 millones de euros) del préstamo firmado por 3.031 millones de reales
con BNDES el 20 de septiembre de 2011. Al 31 de diciembre de 2012 el principal de esta
financiacion era de 1.802 millones de reales (equivalente a 668 millones de euros);
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e El 28 de agosto de 2012, Telefonica Europe, B.V. formalizé un contrato de financiaciéon con China
Development Bank (CDB) e Industrial and Commercial Bank of China (IDBC) por un importe de
1.200 millones de dolares (aproximadamente 910 millones de euros) con vencimiento en 2023,
que a cierre de 2012 todavia no habia sido dispuesto;

e EI 30 dejulio de 2012 venci6 la financiacion de Telefonica Czech Republic, a.s. por 115 millones
de euros firmada en 1997, en esa misma fecha, la compania obtuvo financiacién mediante un
crédito puente de 2.100 millones de coronas checas (aproximadamente 83 millones de euros)
con vencimiento en octubre de 2012. Posteriormente, el 27 de septiembre de 2012, se firmé un
crédito sindicado de 3.000 millones de coronas checas (equivalente a 119 millones de euros) con
vencimiento el 27 de septiembre de 2016 cuyos fondos se destinaron parcialmente al
vencimiento de dicho crédito puente;

e El 15 de mayo de 2012, Telefénica Mobviles Colombia, S.A., amortizd anticipadamente la
financiacion formalizada con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) el 20 de diciembre de
2007, cuyo saldo vivo en esa fecha ascendia a 273 millones de délares (equivalente a 210
millones de euros);

e En abril de 2012, el Gobierno de la Nacién colombiana (en adelante, “La Nacién") y Colombia
Telecomunicaciones, S.A. ESP (compania participada en un 52% por el Grupo Telefénica y en un
48% por La Nacién) alcanzaron un acuerdo definitivo para la reordenacion de sus negocios de
telefonia fija y moévil en Colombia. Dichos acuerdos incluyen, entre otros compromisos, la
asuncioén por parte de La Nacion de un 48% de las obligaciones de pago no vencidas de Colombia
Telecomunicaciones, S.A. ESP frente al Patrimonio Auténomo Receptor de Activos de la Empresa
Nacional de Telecomunicaciones — PARAPAT. Como consecuencia de dichos acuerdos, la deuda
financiera neta que se consolida globalmente en los estados financieros del Grupo Telefénica se
redujo en, aproximadamente, 1.499 millones de euros (Nota 2);

e El 2 de marzo de 2012 se firmo la refinanciacion de los dos tramos con vencimientos previstos
para el 14 de diciembre de 2012 (tramo D) y el 13 de diciembre de 2013 (tramo E) del crédito
sindicado de Telefonica Europe, B.V., por importe de hasta 18.500 millones de libras firmado el
31 de octubre de 2005. Como resultado: (a) Telefonica Europe, B.V. formalizd un préstamo
sindicado por un importe de 633 millones de libras (tramo D1) disponible a partir del 14 de
diciembre de 2012, con vencimiento el 14 de diciembre de 2015 (este crédito fue redenominado
a euros el 14 de diciembre de 2012 siendo el saldo vivo a cierre del ejercicio 2012 de 801
millones de euros); (b) Telefonica, S.A. firmd un préstamo sindicado por un importe de 729
millones de libras (tramo D2) disponible a partir del 14 de diciembre de 2012, con vencimiento el
14 de diciembre de 2015. Este crédito fue redenominado a euros el 14 de diciembre de 2012
siendo el saldo vivo a cierre del ejercicio 2012 de 923 millones de euros; (c) Telefonica Europe,
B.V. formaliz6 un crédito sindicado por un importe de 756 millones de euros (tramo E1)
disponible a partir del 2 de marzo de 2012, con vencimiento el 2 de marzo de 2017 que no estaba
dispuesto a cierre de 2012; y un crédito sindicado a Telefonica Europe, B.V. por un importe de
1.469 millones de libras (tramo E2) disponible a partir del 13 de diciembre de 2013, con
vencimiento el 2 de marzo de 2017;

e El 27 de febrero de 2012, Telefénica, S.A. firmé un contrato de préstamo bilateral por un importe
de 200 millones de euros con vencimiento el 27 de febrero de 2015. A 31 de diciembre de 2012
esta financiacion se encontraba totalmente dispuesta;

e EI5 de enero de 2012, Telefénica Europe B.V. formalizé un contrato de financiacién con China
Development Bank (CDB) por un importe de 375 millones de délares (aproximadamente 284
millones de euros) con vencimiento en 2022, totalmente dispuesto a cierre de 2012;
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e El 12 de diciembre de 2011, vencié, de acuerdo con el calendario previsto, un contrato de
préstamo de Telefonica Finanzas, S.A.U. con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) por 300
millones de euros;

e El 31 de octubre de 2011, Telefénica Brasil, S.A. firmé un contrato de préstamo con el Banco do
Brasil (BNB) por un importe de 150 millones de dodlares (aproximadamente 114 millones de
euros);

e El 28 de junio de 2011, venci, de acuerdo con el calendario previsto, el contrato de crédito
sindicado de 6.000 millones de euros que Telefénica, S.A. firmd el 28 de junio de 2005. El saldo
vivo antes de vencimiento era 300 millones de euros;

e El 21 de junio de 2011, vencid, de acuerdo con el calendario previsto, el contrato de crédito
sindicado de 150 millones de délares (equivalente a 116 millones de euros) que Telefonica
Mobviles Chile, S.A. firmado el 28 de octubre de 2005;

e El12de mayode 2011, Telefénica, S.A. firmé una modificacion del contrato de crédito sindicado
formalizado el 28 de julio de 2010, por la cual se acordd que, a cambio del pago adicional de
determinadas comisiones y ajustando al alza los tipos de interés aplicables, de los 5.000 millones
de euros que inicialmente vencian en julio de 2013, 2.000 millones de euros se extienden un afio,
es decir, hasta julio de 2014 y otros 2.000 millones tres anos, es decir, hasta julio de 2016. A 31
de diciembre de 2012 este crédito estaba dispuesto en 8.000 millones de euros (8.000 millones
de euros al 31 de diciembre de 2011);

e El 3 demayode 2011, Telefénica, S.A. formalizé un contrato de financiacion a largo plazo por un
importe total de 376 millones de dblares estadounidenses a tipo fijo y con garantia de la agencia
de crédito a la exportacion de Finlandia (Finnvera). La financiacién se divide en cuatro tramos:
uno por 94 millones de ddlares con vencimiento el 30 de enero de 2020, otro por 90 millones de
délares con vencimiento el 30 de julio de 2020, otro por 94 millones de délares con vencimiento
el 30 de enero de 2021 y otro por 98 millones de délares con vencimiento el 30 de julio de 2021.
Durante el ejercicio 2012 se desembolsaron 184 millones de délares del primer y segundo tramo,
aunque como esta financiaciéon cuenta con un calendario de amortizacion durante 2012 se
amortizaron 6 millones de délares. A 31 de diciembre de 2012 el saldo vivo de este crédito
ascendia a 178 millones de ddlares (equi