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Anexo informativo

Anexo informativo a los puntos | y Il del orden del dia relativo al tratamiento fiscal de la distribucion de
dividendos con cargo a beneficios del Ejercicio 2004 y a la Reserva por prima de emision (en especie y en

efectivo).

1 | Para los accionistas de Telefonica, S.A. (en adelante, perceptores), ya sean personas fisicas o

juridicas, el tratamiento varia en funcién de su residencia fiscal, distinguiendo asi entre

residentes en Espana y no residentes.

11 7| Residentes en Espaiia

=  Perceptores Personas Fisicas:

Reparto con cargo a beneficios

Para los contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en
adelante, “IRPF”), de conformidad con el articulo 23 de la LIRPF, los dividendos tendran

la consideracion de rendimientos del capital mobiliario.

A efectos de su integracion en la base imponible del “IRPF”, el rendimiento integro a
computar se calculard multiplicando el importe integro percibido por el porcentaje del
140%. Para el calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de
administracién y depoésito de las Acciones, sin que tengan esta consideracion los que
supongan una gestion discrecional e individualizada de la cartera, en donde se produzca
una disposicion de las inversiones efectuadas por cuenta de los titulares con arreglo a

los mandatos conferidos por éstos.

Como regla general, los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota integra de su

IRPF el 40% del importe integro percibido.

No obstante, el rendimiento a integrar sera del 100% del importe integro percibido (y no
del 140%), no aplicandose la deduccion del 40% cuando se trate de rendimientos
procedentes de Acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en
que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa fecha, y dentro del

mismo plazo, se produzca una transmisién de valores homogéneos.

El reparto del dividendo satisfecho por Telefonica, S.A. estara sujeto a una retencion del
15 por 100.
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Reparto con cargo a prima de emisién (en especie -entrega de autocartera- y en

efectivo)

La cuantia percibida en acciones y en dinero con cargo a la prima de emisién no tributa

por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas en el momento de la entrega.
Simplemente minora, hasta su anulacion, el valor de adquisicion de las acciones. En caso
de que dicha cuantia sea superior al valor de adquisicion, el exceso tributara en el “IRPF”

como rendimiento de capital mobiliario.

En el caso de la distribucion de prima de emision en especie (mediante la entrega de
acciones de Telefonica, S.A.), el importe por el que el accionista deberd proceder a
minorar el valor de adquisicion de sus acciones de Telefénica, S.A. sera el valor de

mercado de los titulos recibidos.

El perceptor no aplicara la deducciéon por doble imposicién de dividendos sobre el

importe percibido con cargo a prima de emision.
El reparto de la prima de emisidn, en especie y en dinero, no esta sujeto a retencién por

parte de Telefénica, S.A. como entidad pagadora.

=  Perceptores Personas Juridicas:

Reparto con cargo a beneficios

La cuantia percibida se integrara en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
(IS), teniendo derecho el perceptor a la deducciéon por doble imposicién sobre los
dividendos establecida por la Ley del Impuesto sobre Sociedades en funcién de su

porcentaje de participacion y antigiiedad de tenencia.

El reparto del dividendo satisfecho por Telefénica, S.A. estara sujeto con caracter general
a una retencion del 15 por 100. No obstante, determinados perceptores pueden estar
exentos de retencion en funcién de determinados regimenes especiales que les sean de

aplicacién.

Reparto con cargo a prima de emisién (en especie -entrega de autocartera- y en

efectivo)

La cuantia percibida —en acciones y en dinero- no tributa en el Impuesto sobre

Sociedades (IS). Unicamente disminuye el valor de adquisicion de los titulos de
Telefénica, S.A. hasta anularlo. Sélo el exceso sobre este valor se integrara en la Base

Imponible del IS.

En el caso de la distribucion de prima de emision en especie (mediante la entrega de

acciones de Telefénica, S.A.), el importe por el que el accionista debera proceder a
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minorar el valor de adquisicién de sus acciones de Telefénica, S.A. sera el valor de
mercado de los titulos recibidos.
El perceptor no aplicara la deduccion por doble imposicion interna de dividendos.

El reparto de la prima de emisidn, en acciones y en dinero, no esta sujeto a retencion por

parte de Telefénica, S.A. como entidad pagadora.

1| z | Noresidentes en Espaiia

Reparto con cargo a beneficios

Los dividendos obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia, que actien sin
establecimiento permanente, estan sometidos a tributacién por el Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, al tipo general de tributacion del 15% aplicado sobre su importe integro.
En caso de residentes en paises con Convenio para evitar la Doble Imposicion, hay que tener

en cuenta que los mismos pueden contemplar la aplicacién de tipos mas reducidos.

La Sociedad efectuara una retencién en el momento del pago del 15%. En los supuestos en
que el tipo impositivo aplicable sea inferior al 15%, por aplicacién de normas especiales o de
algan Convenio Internacional, el importe, en su caso, retenido en exceso dara derecho a
obtener la devolucién de la Hacienda Publica. Para ello el inversor, su representante fiscal en
Espana, el retenedor o los responsables solidarios definidos en la Ley del Impuesto sobre la

Renta de los no Residentes, deberan cumplimentar la autoliquidacion correspondiente.

En caso de residentes en paises con Convenio cabe la posibilidad, siempre que se disponga
con la debida antelaciéon de la correspondiente acreditacién, que la sociedad retenga
directamente al tipo reducido del Convenio. En este caso el inversor no necesitara presentar

la autoliquidacion correspondiente.

No procedera practicar retencion o ingreso a cuenta, sin perjuicio de la obligaciéon de
declarar prevista, cuando las rentas estén exentas en virtud de lo dispuesto en el articulo 14
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de los no Residentes o en un Convenio para evitar la

doble imposicion que resulte aplicable.

Reparto con cargo a prima de emisidn (en especie -entrega de autocartera- y en efectivo)

Independientemente de cual sea el tratamiento tributario en su pais de residencia, a efectos
espanoles la cuantia percibida —en acciones y en dinero- no tributa en el Impuesto sobre la
Renta de No Residentes (IRNR), ya sean personas fisicas o juridicas. Simplemente minora,

hasta su anulacién, el valor de adquisicién de los titulos de Telefénica, S.A.
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En el caso de la distribucion de prima de emision en especie, el importe por el que los
accionistas deberan proceder a minorar el valor de adquisicion de sus acciones de

Telefonica, S.A. sera el valor de mercado de las acciones recibidas.

En caso de que la cuantia percibida —en acciones y en dinero- sea superior al valor de
adquisicion de los titulos de Telefénica, el exceso tributara en el IRNR, estando obligado el

accionista no residente, en su caso, a la presentacion de la correspondiente declaracion-

liquidacion en el plazo de un mes desde que la prima de emision sea exigible.

En defecto de Convenio de Doble Imposicion (que puede prever tipos de gravamen
inferiores), la cuantia a ingresar por el no residente sera del 15% sobre el indicado

rendimiento.

El reparto de la prima de emisién no esta sujeto a retencién por parte de Telefénica, S.A.

como entidad pagadora.

2| Transmision de acciones de Telefénica, S.A. posterior al reparto de la prima de emision

= Residentes:

Personas fisicas y juridicas: tributaran por la diferencia entre el Valor de Adquisicion -
minorado en el importe de la prima de emisién repartida en acciones y en dinero- y el

Valor de Transmision de los titulos.

= No residentes:

Personas fisicas y juridicas: la renta derivada de la transmisién de los titulos de
Telefénica, S.A. se calcula, a efectos fiscales, restando del Valor de Transmision el Valor
de Adquisicién. Este Ultimo habra sido minorado en el importe de la prima de emisién

repartida en acciones y en dinero.

Si la renta derivada de la transmision es positiva (plusvalia en la venta), tributara al tipo
del 35%. No obstante, si el perceptor reside en un pais con el que Espafa tenga suscrito
un Convenio para evitar la Doble Imposicion con clausula de intercambio de
informacion, esta renta positiva estara exenta en Espafa. Todo ello con independencia

de cual sea el tratamiento tributario en su pais de residencia.

La informacion de cardcter fiscal incluida en el presente Anexo no pretende ser exhaustiva y, en consecuencia,
no debe ser considerada como sustitutiva del asesoramiento fiscal necesario para cada situacion particular del
accionista perceptor del dividendo con cargo a beneficios y a Reserva por prima de emision. Asimismo, se basa
en la legislacion vigente en territorio comiin espaiiol. Las particularidades que pueden existir en la legislacion

de los distintos territorios forales no se reflejan en estos comentarios.
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